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 òðÙß òØ ðïéä åáäáßòæ ÝèØïÞÙ  òîäæÜÙÜáèï äñ Ûêá ðáßæÙ -4/: ĉ Üááèæä/  ÜÞ ðáßæ
äñ ÛááéìØ ëïñæ ã.67&  òØ ØàÙæÝ ïÝñÙ ÜáèæÜ ðáßæ òæÝêä òìæÙ åááÝèáñä ÝèòãðêÜ

åáèïßñÜ-  ðñØÝØáÙá ä òòßìÜòæð áèÝèáÙÜ ßÝÝàÙ òÝðßòÜ  òÝññÝØòÜäÝ òáòÚðÛÜ
åáòÝðáñÜ áìáðêòÙ/  äÙïæÜ -áòÝêæñæ äïñæ áÝÝáñ ðéÝßÙ åÝáÜ Øîæè ïÝñÜ áã åáðÝÙé ÝèØ

ëèêÜ òØ åáÛïÝìÜ åáêÝðáØÜ ëîðÙ áÝàáÙæÝ çãòáñ - åáèæéòáòßòÜ òØ ïÝñÜ òÙÝÚò /
 ÜáèæÜ /áèÝèáÙÜ ßÝÝàÙ òÝÙîááòÜä åáìîæ ÝèØ -ßÝÝðÙ ÜáÝìîÜ ÜïáßñÜ òÝðæäÝ òæÞÚÝæ òáØðè

 äáìãæÙ åÝáã òðßéèEV/EBITDA ã äñ.5/6 ã äñ áñìÝß åáðÞò äáìãæÝ.7/9 åáìïñæÜ -
Ýñææòá Øä ÝèòãðêÜäñ -òÝäáêìÜ Ûáòêä ÛÝØæ åáÛÙã òÝññß çáÙ ïÞÙ äñ ÜòÝáÜ äñÙ -

ðòÝáÜ åáæðÝÚÜ ëèêÙ åáÙáîá/ äñ ÜÛÙÝêàááä(îðé  ÜèÜ çðï áàáÝÝïØ òáØïáðæØ ÜêáïñæÜ
Ý åááòÝêæñæ åáæÝãéÙÙ Üßæòæ åÝßòòðÝñïòòáÙÝáß ÜæÝðò òÝáÜä ÝèòãðêÜä ÜáÝìî - . 

 
 ÜÙáÙéÝ òáïéêòáòÝðßò:  åáêÝðáØÜ ëîð ÜèÝðßØÜ òêÙ åÜÙÝ ,åÝïäéÙ åááèÝæÜ åáðÝàáì

 áÚÝðáÛä áäáäñ ïìÝØ òÙîÜ ,åÝïäéÙÝ ïÞÙÙ ÚÝðáÛ òÝòßìÜ ,ðèàðìÙ çÙé äñ Üàáäñ ðÝòáÝ3 
åÝïäéÙ ÙÝßÜ òááêÙÝ òÝðÙßÜ,  ,ÝÞ ÜèîïÜ ØïÝÝÛ .ëèêÜ êäïè ÝáäØ ðÙñæÜ ïæÝê òØ åáìïñæ

ááÝìî ,ëèêÜ Øîæè ÝÙ áòÝÜæÜ äïñæÜ áÝÝáñ ðéÝß ßãÝè áã ,Üèïéæä ÝèòÝØ ÜäáÙÝæ åááÝèáñ å
 ðÙã ÚÝÞáæ òÝßáñ äê òÝèÝñØð 'òÝáèÝèé' .òÝðßòÜ òæð òòßìÜ âÝò ,åáèïßñÜ òìæÙÝæéðìòÜ 

åáãñÝææ òÝáÜä åááÝñê ÝäØ åáãáäÜòÝ . ,çááÛê ðñØ âáäÜò òäáßòÙ ðÙÝÛæ áã åáãáðêæ ÝèØ
 äñ çÙîæ òìðßÜ âÝò ,âñæòæÜ áàáäÝìÜ çÝØìáïÜ .åáèïßñÜ ðìéæÙ ÜòßìÜ ÜØðè ÝìÝéÙ

ðîá ,òÝðÙßÜ ,ëèêÙ òÝðÙßÜ ÝæÞáñ åáãäÜæä åáðÝàäÝÚðÜ äñ ÜðáÜÞ òÝéßááòÜ ÝèòãðêÜä âá
 .ïÝñÙ åáðßØ åáòÝÝáê ðÝîáä ÜáÝñê Üðáñá òÝÙðêòÜ ðñØã ðïáêÙ 

áÝÝïÜ åÝßòÜ ÝòÝáÜ ßãÝè ,ïÞÙÙ äÝÛÚÜ åäêèÜ ØÝÜ áÝÝïÜ åÝßòÜ : Ûßæãä áØðßØ-75%  ßÝÝðÜæ
 âÛáØæÝ ,áäÝêìòÜ åÝéðã âáäÜò äñ ÝæÝáïñ ïÝñÜ ßòèÙ ä ïÞÙ ÝèØ ÝòÝØ ,àèðàèáØÜ òáòñòÙ
ä çÝãè åáãáðêæ- Q2-19 ãÙ-65% ã òæÝêä-70% ) ØáñÙ2017æ äßÜ ,âãä ðÙêæ .(- Q1-19  ÝèØ

ä åáÛê òÝáòñòä åáðÙÝê ÝäØñ âÝò ,ïÞÙ òáòñò áÙÚ äê åááèÝàáéÜ åááÝèæÙ Ýàè ÜÛáðá
 .òÝðßòæ ßÝÝàÙ áã åáìÝî ÝèØÝ ïßñáÜä Üãáñææ òáÝÝïÜ ÜáèÝìäàÜ ,äáÙïæÙ ðòÝÝáò âÝðØÜ

.áïéêÜ ðÞÚæÙ ðïáêÙ  ïÞÙ ðÝÙê òáÙÝáßÜ òáðÝàäÝÚðÜ òÝßòìòÜÜåááàìÝØÜ åáÙáéÜ åÝßòÙ 
)òáäéðÙáèÝØÜ ÜéáðìÜ òÙÝß äÝàáÙ òãñÝææ ÜìÝïò ðßØä ,åÝßòÙ òÝäáêìä ðÝÞßä Üä êááéò ,(

 ,ÜØìïÜ äñ ðÛêáÜ äñÙòáäãäã òÝèãòáÜ.  ðîÝèñ çæÞÜ çÝäßÙ åÝïäé ðèàðì ðïáêÙÝ åèæØ
 ÝîáØÜìçÜäñ òÝáØæîêÜ òÝáòñòä ðÝÙáßÝ Üéáð ) òÝáØÛã áäêÙ åáðÝÞØÙ òÝÛïæòæ çÜñ âÝò
ÜÜÝÙÚ(,  ,çááÛê åäÝØåááäãäã Øä åáìáðêò Ûîä òÝÜÝÙÚ ðÝÙáß òÝáÝäê ) ðÛêáÜ ðÝØä ðòáÜ çáÙ

åáñÝïáÙÜ Ûîæ ÜÞ ÙäñÙ òÝäñÙ äñ ÛáßØ ëáðêòä òðÝñïòÜ Ûðñæ Ûîæ ÜèÝðßØä ÜñáðÛÝ (
ää ÝÞ Üæáñæ åáãìÝÜ ,òÝðáñÜ.ÜàÝñì Ø  .åÝïäéÙ ðïáêÙ ,òÝðÙÝÚÜ åáðÞòÜ òÝáêÙ ,êïðÙ    

çÝìØäì åÝßòã äñ ÜÛáðá âÝò ,åáìáðß òÝðßò áØèò ÜÝÝß çááÛê åÝßòÜ ,ðÝæØã :- 6%  òÝéèãÜÙ
ã äñÝ- 14% Ù- EBITDA Ù- H1-19 çÝìØäì áÝÝñ çÝãÛêä ÝØáÙÜ åáìáðßÜ òÝðßòÜ áØèò âñæÜ .

 äñ ÜïáßæäÝ951  'æĉ ÜðÙßÜ áèÞØææ Ù- Q2-19 åáìÝî ÝèØ ,åáèæÞÜ òÝßÝäÙ ÙÝãáêÜ ëØ äê .
Ù áòÚðÛÜ åÝïáñ- ARPU,  äßá âáäÜòÜ áã ØáÜ äÛÝæÜ òßèÜ ðñØã.åááòèñã âÝò 

áéèèáì äáìÝðìÝ òÝØîÝòÙ :- Q2-19  äßã äñ çÝàáï- 4.6% ã äñ çÝàáïÝ òÝéèãÜÙ-7.1% Ù- 
EBITDAÙ . àéÝÚÝØ2019  ÚÝðáÛ òßìÝÜ ïÞÙä- )AA-(, áäáäñ ïìÝØ òÙîÜ âñæÜ âÝò ÚÝðáÛä. 

òÝäêááòÜÝ ÜáÚðèáé : áãáäÜò äê ñÚÛ Üæñ ÜðÙßÜ ,òÝéèãÜÜ òðÝñÙ òãñæòæÜ ÜéáÚèÜ ðÝØä
Ù ,ÜÞ åÝßòÙ ðòÝá òáÙáàïØä òãìÝÜÝ ÜáÚðèáéÝ òÝäêááòÜ ðïáê äÝàáÙÙ âñæòæ ÙÝãáê ßãÝè

Ù ÜðÙßÜ áðìéæ éæÜ éãè òïáßæä åÚ ØáÙÜ ÜÞ ÙÝãáê .òáèÙæÜ ÜÛðìÜÜ- Q2-19 áãáäÜò .
 åáääÝã òÝäêááòÜÜÝ òÝèÙÜ òÝðÙßÜ ðãñÙ òÝäêááòÜ òÙãñ åÝîæî òÝÙðä ,åáäÜèæÜ áÝèáæ

.òÙÜ òÝðÙßä ÛßØ ä"ãèæ 

åáéãè ñÝæáæÝ òÝêïñÜ áòÝÜæ éãè ÜðÙßÜ Üñæáæ ÜèÝðßØä :ú  çÝÜ ßÝÝð åñðè ÝèáÚÙ ,Üáïé
ã äñ- 403  'æĉ Ù- Q2-19 òÝÙÝðïÜ áîßÝ åááòèñÙ åáìéÝè åáñÝæáæ ÜìÝî ÜðÙßÜ ,âãä ðÙêæ .

ã äñ ëïáÜÙ- 350  'æĉ (ç"äÛè áéãè ðïáêÙ) ,òÝêïñÜÜ ÛîÙ .ä ðÙêæåááïÜ ðÝæáñ åáßïÝä ÝèØ ,
ã äñ ëïáÜÙ åááàìÝØ åáÙáéÙ òÝêïñÜ çÝÙñßÙ-600  'æĉ,  âéÙ òæÛïÝæ Üñáðì òÝØîÝÜ780 

 'æĉ  Ûê)2022òèñ çÝãéáß ÝÙáèá ðñØ (äñ á ã- 140  'æĉ ðãñÜ òÝØîÝÜÙ ä òÝæðÞÜÝ'éá'  ëïáÜÙ
 äñ415  'æĉ  áèì äê ñÝäñ.åáèñ  ðÝêáñÙ) òßìä ðÙêæ ÜêïñÜ åáßáèæ ÝèØ ,òáäèáæðàÜ ÜèñÙ
 äñ9%-25% .äÛÝæÙ Üääãèñ ÜßáæîÙ âÝæòä òèæ äê òØÞÝ (òßìä äêæ 

ÛèÛáÙáÛ:  òÝØÛÝÝÜ áØÝ òÝÜÝÙÚÜ òÝêïñÜÜ ðÝØäÝ ÛèÛáÙáÛ òïäßæ ÜèáØ ÜðÙßÜ ,åÝáÜä çÝãè
 ïäßò Øä áã åáìÝî ÝèØ ,ïÝñÙ ÛèÛáÙáÛ.òÝÙÝðïÜ åáèñÙ åÚ 

ÜðÙßÙ åáñÛßÜ ÜàáäñÜ áäêÙ ,ÝèòãðêÜä : ÝèÜ ÜàáäñÜ áÝèáñ.ÜðÙßä áÙÝáß äØáîèàÝì äêÙ 
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   ϥ  Σ π олΦсΦмф 

 LTM 9,107 
EBITDA LTM   3,408 
 EBITDA 37.4% 

  2,915 
    8,419 

  EBITDA  ύκό нΦсκоΦп 
  

   

 EV/EBITDA 4.5 
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2 áÝÝñÜ òãðêÜ åÝãáé 

áÝÝñ òãðêÜ åÝãáé; 

    ϥ     
 
 

  
 

    16,892 7.5% 1.7% 1,114 

   1,553 9.0% 1.8% 386 

    1,493 8.5% 1.1% 153 

  -871       

  -8,419       

  10,647    

 ϥ 2,765,486       

  3.9       

 Σ   π  2.р       

 рс%       

 
Ùáãðæã çßÙè éæÜ éãè äÝîáè + òáèÙæÜ ÜÛðìÜÜ äÝàáÙ áÝÝñ Ûðìè,  òãðêÜÙ ÜÞ ÙäñÙ ääãè Øä âØ

ä òßòæ äØ ÝäÝîáè òÝðáÙé òÛáðáä ÜðÙßÜ òãðêÜ ßãÝè ,áÝÝñÜ- 50% òÝßèÜÜ òßò ,ÜÞ Ùáãðæ .

 ,Üàæ òÝèáÝîæÜã ëáéÝæ- 0.2 ĉ ÜáèæÜ ðáßæä ã)- 6%(. 

ëáêé ÜØð -òÝñáÚð áßÝòáèÝ òÝßèÜÜ àÝðáìä 8 /çäÜä 

 
 

3 áääã êïð 

æ"êÙ òðÝñïòä òáäØðñáÜ ÜðÙßÜ "ïÞÙ"  äñ áÞãðæ ïìé ÜèáÜ ("ÜîÝÙïÜ" ÝØ "ÜðÙßÜ" çäÜä)

 äáêìæ áòÝðáñ òÝÙðä ,åáòÝðáñ äñ Ùßð çÝÝÚæ òïìéæÝ òêîÙæ ÜîÝÙïÜ .äØðñáÙ òðÝñïò áòÝðáñ

çáÙ òðÝñïò áòÝðáñ ,ðäÝäé áòÝðáñ ,áîðØ åáèì-Ùð ÜáÞáÝÝäà ,åááæÝØä- ÜñáÚ áòÝðáñ ,òáîÝðê

òáìÝ ÜïÞßØ ,òÝßÝïää åáÛïÝæ áòÝðáñ ,àèðàèáØä áïìéä òðÝñïò áòÝðáñ çòæ ,òÝáòñò äñ ßÝ

 åáòÝðáñÝ ÛÝáî äñ ÜïÝÞßòÝ ÜïìéÜ áòÝðáñÝ ,ÝáÛðÝ ÜáÞáÝÝäà áðÝÛáñ òîìÜ ,åáðßØ òðÝñïò

.ßÝïäÜ áðîßÙ 

 òèñÙ ÜæïÝÜ ÜðÙßÜ1980  òèñæ äßÜ .åáèñÜ âäÜæÙ ÜàðìÝÜÝ òáòäñææ ÜðÙßã1990  ÜðÙßÜ

 .Ø"òÙ ÜéðÝÙÙ òÝðßéè ÜáòÝáèæÝ òáðÝÙáî ÜðÙß ÜèáÜ éèñááïáèÝáæÝï áÙ ÜèáÜ ïÞÙÙ ÜàáäñÜ òäêÙ

Ù ÜïáÞßæÜ ("åÝïáÙ" :çäÜä)- 26.34% Ù .òÝáèæÜæ- 18.8.19  ðÛéÜ òØ àìñæÜ òáÙ ðñáØ

àááä'îðé- òñáãð åáääÝãÜ ,ÙÜÞ àèðàèáØÙÝ åÝïáÙÙ åáñÝèÜ áðÛéÜ ÝðÛéÝÜ ÝòðÚéæÙ ,ððÝì

 òðÝæò ïÞÙÙ ÜàáäñÜ485  çÝáäáæĉ. Üä àááä'îðé ÜÙááßòÜ ,çã ÝæãðÞ ÛÝê åáã- 345  'æĉ  ÜðÝæòÙ

ãÙ òÛæØè òáìÝéÜ ÜêïñÜÜ âé .åÝïáÙÙ òÝáèæÝ ÙÝßä- 640  'æĉ. 

ä çÝãè- 31.12.18  ïÞÙÙ5,494 ã òæÝêä åáÛÙÝê- 5,582  ëÝéÙ åáÛÙÝê2017 ðñØã ,91%  åáïéêÝæ

ã åãÝòæÝ áîÝÙáï åãéÜ òßò- 60%  òèñ âäÜæÙ .åáêÝÙï åáÛÙÝê2018  ÜðÙßÜæ Ýñðì79   åáÛÙÝê

áêÝÙïÙ .òæÛïÝæ Üáéèìä ÜñáðìÜ òáèãÝòä åØòÜÙ ,å- 12/18  åÝáé Ùáîïò çÝáðÝàïðáÛÜ ðñáØ

 òèñä òÝäêááòÜ òáèãò ñÝæáæ âðÝîä ÜïéêÜ2019 òñáðìä ðïáêÙ ,243  ,ëéÝèÙ .åáêÝÙï åáÛÙÝê

 ëÝé) áîÝÙáïÜ åãéÜÜ òìÝïò åÝòä Ûê ,òæÛïÝæ Üñáðì òáèãÝòä ÜñðìÜ çÝáðÝàïðáÛÜ ðñáØ

2021ßÜ áÛÙÝê äãä ,() òðÝñïòÜ Ûðñææ ÜðÙßä ÝðÙêÝÜ ðñØ ÜðÙ94  ã"Üé ,(åáÛÙÝê337  .åáÛÙÝê



 

 

о 

 ÜðÙßÙ åáÛÙÝê äñ òæÛïÝæ Üñáðìä ÜñðìÜ òääÝã ÜðÙßÜ á"ê ÜæéðÝìñ òèãÛÝêæÜ òáÞßòÜ

ã äñ âéÙ éØ.áÙ.áÛÝ áæÝØäèáÙ ïÞÙ ,çÝìØäì òÝèÙÜ òÝðÙßÙÝ- 380  çÝáäáæĉ. 

ÜðÙßÜ òÝïÞßØ ÜèÙæ 

 

 
äñ ïÝñ áÝÝñ áìä òðßéè ïÞÙ 6,828  'äáæĉã äñ ÜÛáðá ,- 42% ã äñ ÜÛáðáÝ ÜèÝðßØÜ ÜèñÙ- 60% 

Ù- 3 .òÝèÝðßØÜ åáèñÜ 

      

 

3/2 òáïéê ÜÙáÙéÝ òÝäáêì áæÝßò 

) :çäÜäã åááìéãÜ ÜáòÝßÝÛÙ åááðïáê åáðÞÚæ ÜêÙðØ äê òßÝÝÛæ ÜðÙßÜØ òáîðØ åáèì òðÝñïò (

) ,òßááèÙ) ,Ûááè çÝìäà ÝáÛð (ÚáòÝðáñ ,òáæÝØäèáÙ òðÝñïò ( ) ,ð"éèÝ àèðàèáØÛÙð ÜáÞáÝÝäà (-

.òáîÝðê 

 
 åááìéãÜ òÝßÝÛÙ åáääãè åÜÝ ÜîÝÙïÜ òÝäáêìä åááòÝÜæ åèáØñ åáìéÝè òÝäáêì áæÝßò ÜðÙßä

 åáÛïÝæ áòÝðáñÝ ("ÜäØÝÝ" òÝêîæØÙ) çãÝò áðòØÝ äàðÝì òäêìÜ åáääÝãÜ ,ðßØ áïéê ðÞÚæã

òÝßÝïää.
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п 

òÝéèãÜÜ âéæ çäïñæÝ ÜîÝÙïÜ äñ òÝäáêìÜ áðÞÚæ òÝéèãÜ òÝßòìòÜ 

 

Ü òÝßòìòÜ. EBITDA  áðÝêáñÝEBITDA  çïòÝ ì#ß äÝðàèÙ* òÝäáêìÜ áðÞÚæ áìäIFRS16) 

 

 
Ü áäÝñ òÝßòìòÜ. EBITDA Ý ì#ß äðàÝèæ* òÝäáêì áðÞÚæ áìä. IFRS16) 

 

 
 .ïÞÙ äñ áÝÝïÜ ðÞÚæÙ òðÙÝÚÜ òÝäòÜ òØ òÝñáÚÛæ  ,ðäÝäéÙ òãñæòæÜÝ ÜÛßÜ ÜïáßñÜÝ éáÙ ÜÛßÜ ÜïáßñÜ 
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 áìä åááðïáê åááìéã åáèÝòè àÝðáìòÝäáêìÜ áæÝßò+ 

 

Ü +. EBITDA   ì#ß äðàÝèæ çïò äðàÝèæÝIFRS16 Ù. 312:.3129 äðàÝèæ òìàÝñ òÝäáêìæ åáðÞòÜ /IFRS16/  òÝêïñÜÜÙ. 

3129.312: Üáïé òïéê òÝäðàÝèæ/ 

 

 òÝØîÝò19LTM-Q2  ,òÝìáîðÙ òáêáÙð ÜìÝïò ÝÞ òÝäáêìÜ áðÞÚæ äã òÝéèãÜÙ çÝàáï âñæÜ òÝìïñæ ÞØæ ,ðÙàîæÙ ðñØã

2012 ,ÝÛðá ãÙ ðäÝäéÜ òÝéèãÜ- %47ãÙ áÝÝïÜ òÝéèãÜ ,- %11ãÙ éá òÝéèãÜ ,- %14  äÝÛáÚ Ýæñð áæÝØäèáÙ ïÞÙ òÝéèãÜÝ

ã äñ çÝòæ- %3 åáìáðßæÜ òÝðßòÜ áØèòÝ ðäÝäéÜ ëèêÙ åáæááïÜ åáìáðßÜ òÝðßòÜ áØèò òØ òÝØàÙæ òÝÛßÜ òÝÛáðáÜ .

 .áÝÝïÜ åÝßòÙÝ ÜáÞáÝÝäàÜ áòÝðáñÙ 

Ü âé- EBITDA ÝðàèÙ) åØÝòæÜ äÝðàèÙÝ ì"ß äIFRS16 òáîßæÙ åñð (2019 ã äñ çÝàáï- 7.1% ã äñ çÝàáïä âñæÜÙ- 7.6% 

 òèñÙ2018 ã äñ çÝàáïäÝ- %6-%5  åáèñÜæ òßØ äãÙ2017-2015 . ÞØæ ,ðÙàîæÙ2012 ,Ûðá Ü- EBITDA ãÙ ðäÝäéÙ- %74 ,

Ü- EBITDA ãÙ áÝÝïÙ- %0.5Ü ,- EBITDA ãÙ áæÝØäèáÙ ïÞÙÙ- %19 Ü- EBITDA ãÙ 'éá'Ù- %62 . 

Ü áäÝñ- EBITDA Ù- H1-19  ÜïáßñÜ .ðäÝäéÙ ÜïáßñÜ âñæÜ åÚ Ýæã ,.éáÙ àðìÙÝ åáæÝßòÜ òáÙðæÙ ïßñáÜä ÝãáñæÜ

 âäÜæÙ åÝßòä ðèàðì äñ Üòéáèã åê ÛÝê ÜìáðßÜ ðñØ ,åÝßòÙ ÜßòìòÜñ òÝðßòÜ òØ òìïñæ ÜáÞáÝÝäàÜ áòÝðáñÙ2017. 

 

 

 



 

 

с 

 òÝßòìòÜ áÛðØáäáæÙ -òÝäáêì áðÞÚæ áìä )ÝàÝðÙ* òÝéèãÜĉ 

 

  

ã äñ ÜÛáðá- 60% ã äñ ÜÛáðá Ûîä ,ðäÝäéÜ åÝßò òÝéèãÜÙ- 22% ãÝ áÝÝïÙ- 14%  ,éá òÝéèãÜÙ

ã äñ ÜÛáðáä ÝäáÙÝÜ- 35%  òèñ ÞØæ ÜðÙßÜ äñ òÝéèãÜÜ ðÝÞßæÙ2010  Üæð òæÝêä)H1-19.( 

 

áêì áðÞÚæ áìä )ÝàÝðÙ* òÝéèãÜÜ ßÝäáì òÝßòìòÜòÝä 

 

 

 åÝßò ,ïÞÙÙ áÝÝïÜ åÝßòÜ äñ òÝáàèèáæÝÛÜ òàäÝÙ ,ðäÝäéÙ òãñæòæÜÝ ÜÛßÜ ÜÛáðáÜ êïð äê

ÜèñÙ òÝðßòÙ ÜìðßÜ ÜÝÝß ðñØ- .òÝèÝðßØÜ åááòèñ 
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Ø/  ïÞÙ.  òßááè òáîðØ åáèì òðÝñïò 

 àèðàèáØä ÜñáÚ òáòñò áòÝðáñ ,ÜáèÝìäà áòÝðáñ òÝÙðä ,Ø"ìæã ÜðÙßÜ á"ê òêîÝÙæÜ òÝäáêìÜ òØ ðïáêÙ ääÝã ÜÞ åÝßò

 .åáèÝòè òðÝñïòÝ òðÝéæò áòÝðáñÝ 

 ðÝêáñÝ òÝéèãÜ òÝßòìòÜEBITDA . òßááè òáîðØ åáèì òðÝñïò ðÞÚæ 

 
 òêìñÜ äðàÝèæ *IFRS16 

 
òÝØîÝò äñ ÜÛáðá Üäß áÝÝïÜ åÝßòÙ :3%  äñ ÜÛáðáÝ òÝéèãÜÙ4% Ù- EBITDA 

 ØääÝ åáÛÙÝê òáñðìä ÜñðìÜ Øää) åØÝòæÜIFRS16 åáÝÝïÙ ÜÛáðá âñæÜÙ ÜðÝïæñ ,(

Ù Üïáßñ âñæÜÝ åáßááèÜ- ARPU  ÞÝÞáïÙ áØèÝêæïÜ àèðàèáØÜ áÝÝïÙ çÝàáï Ûîä ,áÝÝïÜ

Ù Üáäê- ARPU .áØèÝàáé àèðàèáØ áòÝðáñæ òÝéèãÜÙ çÝàáï ÛîäÝ áØèÝêæïÜ 

òÝáßÝÝðã ÙáÙé áòÝÜæ áÝèáñ Øää ÜðòÝè òÝáßÝÝðÜ :- 62%  áäÝñEBITDA Üïáßñ âØ ,

ä éßáÙ- 2014-2017 áÝàáÙ ,ÛßÝáæÙ ÜÜÝÙÚÝ ÜÚáðß òÝáßÝÝð Úáîæ áÝÝïÜ ðÞÚæÜ ,çááÛê .

.ÜÞ åÝßòÙ ïÞÙ äñ áàéáäÝìÝèÝæÜ Ûæêæä 

 
 
 
 
 
 

 

 òßááè òðÝñïò òÝäáêì. åááäÝêìò åáèÝòè 
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åáìäØÙ -ïÞÙÙ àèðàèáØÜ ááÝèæ äñ òáèÝêÙð òÝßòìòÜ  

 

 
åáìäØÙ -áØèÝàáéÜ ááÝèæ äñ åïäß òÝÙðä -ïìé áìä ðáÜæÜ àèðàèáØÙ åááÝèæ òÝßòìòÜ 

 

æ äßÜ- Q1-19  òáîßæÙ ã"ÜéÙ ÝÛðá ðñØ ,ïÞÙÙ åááØèÝàáéÜ àèðàèáØÜ ááÝèæÙ ÜÛáðá òðãáè

 äñ ÜèÝñØðÜ2019 Ù- 14  òÝðßòæ òÝáòñòä ÝðÙê ÝäØ åááÝèæ .åááÝèæ ëäØú  åááàìÝØ åáÙáé

æ äßÜ ,ëéÝèÙ .àÝÜ òáòñòÝ- Q4-18  Ûê ðÙàîæÙ ðñØ ,ïÞÙ òáòñò ááÝèæ âéÙ Ýàè ÜÛáðá Üæñðè

 òæãòéæ áßãÝè çÝêÙðÜ åÝòÙ- 50  òÝáòñòÙ ïÞÙ äñ ïÝñÜ ßòè ÜèÝñØðä ïßñè ,âã òÝÙïêÙ .ëäØ

ãÙ ÝèÛá äê ÛæØè ØÝÜÝ- %65 ã òæÝêä çÝêÙðÜ åÝòä- %70  .ØáñÙ çòæòÜ áØèÝêæïÜ òÝñáàèÜ Ùîï

) çÝðßØÜ çÝêÙðÙ10- ÜæÚæ äê êáÙîÜä çááÛê åÛïÝæ âØ ,(ëäØ ÜØáÙÜ ïÝñÜ ßòèÙ ÜÛáðáÜ .

àèáØæ ÜðÙßÜ òÝéèãÜÙ ÜÛáðáä ÜèÝñØðäÙ ÜááäêÜ ëØ äê òØÞÝ àèð- ARPU  Øîæè ðñØ ,áØèÝêæïÜ

.ÜñáäÚÜ òäáÙß ßìèÙ äÝÛáÚÜ ßãÝè òãñæòæ äÝÛáÚ òæÚæÙ 

 åÝïäéÝ ðèàðìÝðáÙÚÜ  çÝäß òØ äîèä Üðàæ âÝòæ ,ðòáÜ çáÙ ,çÜäñ òáòñòÜ ïÝÝáñ áîæØæ òØ

îÜ äñÙ ,Üäñ åááàìÝØÜ åáÙáéÜ òáòñò áÙÚ äê åááÝèæ ðÙßä ðÝéØ ïÞÙä ÝÙ òÝáÝèæÛÞÜÜ âðÝ

 .òðÝñïòÜ Ûðñæ äÝæ ÜðÛéÜÙ äÝàáÙ äê òðÝñïòÜ Ûðñæ òêÛÝÜ åê ,ðÚéèÝ âäÝÜ ÜÞ çæÞ çÝäß
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˫˧˧˦˲ˣ˞ ˫˧˟˧˯ ˫˧˧ˣˮˬ* ˸ˣ˞ˮˣ˰ˬ˵ ˵ˤ˟ ˥˸ˮ˪˪ˣ˩ ˵ˤ˟ ˥˸ˮ

åáèÛæÝØ * 



 

 

ф 

 .òáäéðÙáèÝØÜ ÜéáðìÜ òÙÝß ëØ äê áã ,çááîè

 ÛÝØæ ÝèáØ åáæäñæÜ åááÝèæÜ ëïáÜ ,åáîæØæÜ

ã) ÜÝÙÚ- 80  áÝñêñ Üæ ,(ðèàðìÙ åòáÙðæ ,ëäØ

 Ûîæ ÜÞ ÙäñÙ òÝäñÙ ðÛêáÜ äê ÛáêÜä

æ ðÙÛÜ .åáñÝïáÙÜ áðáßæÙ åÚ áÝàáÙ äÙï

 åèáØÝ òÝðÙßä åááäãäã åèáØ ðñØ ,òÝðáñÜ

 Ûðñæ òñáðÛ .ðîÝæÜ òÝèÝðòá òØ åáìïñæ

 ÛáßØ áîðØ ðáßæ òÝáïìéÜ äê äáßÜä òðÝñïòÜ

 òÝÝáêÜ òØ êÝèæä òÛêÝáæ ,(êÝæáñÙ Øîæè)

 òÝÙáÝßæ çèáØ ðñØ ,åÝïäéÝ ðèàðìñ âãÙ ðîÝèñ

 çòéáðì òØ òÝÛïææ ,òáäéðÙáèÝØ ÜéáðìÙ

áðÝÞØÙ òØ òÝêáîæÝ òáäãäã ðòÝáÙ åááØÛãÜ å

 ÛÝêÙ ,òØÞ .ÛéìÜ áðáßæÙ ÜÞ ÙäñÙ òÝðáñÜ

 åáòÝÝáêÜ ßãÝè ,Üòéáðì òØ ÜÞ ÙäñÙ òæÛïæ ÜèáØÝ òáäéðÙáèÝØ Üéáðìä òÙáÝßæ ïÞÙñ

.ÜòèáßÙæ åáæááïÜ åááäãäãÜ 

ã åÝáã ñá äØðñáÙ áã ÜäÝê ,ÜáÛæÙ åáæéðìòæÜ åáèÝòèæ- 80 òñò áÙÚ äê åáæäñæ åááÝèæ ëäØ òÝá

 .åááàìÝØ åáÙáéäðèàðì ãä ÜñáÚ åÝáã- 400 òáÙ áïñæ ëäØ Ùááßä àìñæÜ òáÙ òàäßÜ ðñØã ,

 .òáòÝêæñæ Üáäê Üäïæ ,Üäñ òáÙáéìÜ òáòñòÙ åááàìÝØ åáÙáé äáßñÜä òÝðÙßä ðñìØä ïÞÙ òØ

äåÝïäé ãä ÜñáÚ- 150 ãäÝ Üäñ òáòñòÜ áÙÚ äê òáÙ áïñæ ëäØ- 60  òáòñò âðÛ åáìéÝè ëäØIBC .

 ëÝé Ûê ,åÝïäé á"ìê2024 ãä ÜñáÚ òäêÙ ÜáÜò- 750  .òáÙ áïñæ ëäØ àÝÜ òÝðáñ òØ ÜïáñÜ500 

ãä ÜñáÚ òäêÙÝ ÜÚæ- 92%  ÜèáØ åááàìÝØ åáÙáé òáòñò éáðì .Üäñ òáòñòÜ áÙÚ äê ÜááéÝäãÝØÜæ

ã ÙðïÙ ÜéÝðì ïÞÙ .ïìÝØÙ òáØðè-1.5 ) òáÙ áïñæ çÝáäáæ60%  åðà åäÝØ ,(òáÙÜ áïñæ âéæ

ÜðáÛéÜ  åÝßòÙ Üäáêì ÜèáØ ÜÞ ÙäñÙñ âã ,òðÝñïòÜ Ûðñæ äÝæ òáäéðÙáèÝØÜ ÜéáðìÜ çááèê òØ

 òæÛïæ ÜèáØÝhome pass) Üéáðì òäáßòä áìî .home pass òèñÙ (2021 Ûê ðñØã ,2026  ÜìÝî

ãä ÜêÚÜ ÜðÙßÜ- 50%  .òáÙÜ áïñææ 

òáÝÝï ÜáèÝìäà -  òèñÙ2018  åáÝÝïÜ ðìéæÙ ÜÛáðá òÝÙðä ,òáÝÝïÜ òÝäáêìÙ Üïáßñ âñæÜ ðãáè

.Ýïæ òêîÝææÜ ÜéèãÜÙ Üïáßñ âñæÜÝ 

åáìäØÙ -+àÝÜÝ ïÞÙÙ ÜáèÝìäà áÝèæ áÝÝï ðìéæ òÝßòìòÜ 
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Ù àÝÜ äñ çÝðßØ ßÝÝáÛ *- Q2-18 



 

 

мл 

ã äê ÛæÝê ïÞÙÙ ÜáèÝìäà ááÝèæ áÝÝï ðìéæÙ ÜÛáðáÜ Ùîï- 100-200  ëäØ äñ ÜÛáðá åáìÝî ÝèØ .ÜèñÙ

ã- 100  'äáæĉ  òÝäáêìÜ ðòÝÝáò áã åáßáèæ ÝèØ âÝðØÜ ßÝÝàÙ ðñØã ,Üèñ áÛæ ÜÞ åÝßò òÝéèãÜÙ

ã ÜÝÝÜæÜ ,ÛÙäÙ áïéêÜ ðÞÚæÙ- 40% .åÝáã ïÞÙ áÝÝï ääãæ 

 

áòÝðßò Ûæêæ -  òèñÙ ,ïÝñ ßòè òèáßÙæ2018  ,áÝÝïÙ ïÞÙ ßòèÙ òáòÚðÛÜÜ ÜïáßñÜ òæÚæ Üãñæè

ÚæÙ áã åØ åÝïäà àÝÜ äÝæ ÜèÜ áÝÝïÜ åÝßòÙ òÝðßòÜ .òàäÝÙ Üàáäñ òæááï çááÛê áïéêÜ ðÞ

ã äÝæ çãÝ òáîðØ ÜéáðìÙ òáòñò òäêÙ ÜèÜñ- 5  òðÝñïò áòÝðáñ çòæä åáæááï òÝèÝáñáð áäêÙ

åáèì- áïìé òÝÙðä ,åáßááè åááîðØVoB Üäñ òÝðßòæ çÜ ëØ ðäÝäéÜ òÝðÙß ,ÜðÙßÜ òÛæêä .

äßòÜ äñÙ ,ÜáèÝìäàÜ åÝßòÙ åáìáðêòÜ ßãÝè áðäÝäéä áÝÝïÜ òÝðáñÜ çáÙ ÜðîÝèñ ÜÜÝÙÚÜ òÝáìá

.áðäÝäéÙ åáãÝæèÜ 

 

Ù/  çÝìØäìú òáðäÝäé ÜáèÝìäà  

 åÝßòÙ òÝãðêæÝ ÛÝáî äñ ÜïÝÞßòÝ ,ÜäêìÜ ,ÜèïòÜ ,Üîï ÛÝáî ïÝÝáñÙ òïéÝê ïÞÙ ÜÞ åÝßòÙ

.òáðØäÝäéÜ òðÝñïòÜ 

 áèÝáäáæÙ òÝéèãÜ òÝßòìòÜĉ  ðÝêáñÝ*EBITDA ú çÝìØäì ðÞÚæ 

 

 òêìñÜ äÝðàèÙ *IFRS16.ðäÝäéÙ òáòÝÜæ ÜèÜñ , 
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мм 

åÝßòÙ çÝìØäì ã äñ ÜÛáðá Üäß- 2.6%  òÝéèãÜÙ

ã äñ ÜÛáðáÝ åáòÝðáñæ- 14% Ü .òÝéèãÜÜ ääãÙ- 

EBITDA ã äñ ÜÛáðá åñð- 14% ÝðÝêáñ òïáßñ âÝò ,

ä- 14.8%  òæÝêä16.2%  äñ ÜèÝñØðÜ òáîßæÙ

2018Ü áäÝñ .- EBITDA ä äêæ äê ÝÛæê ðÙêÙ- 30% .

 áØèò âñæÜ òØ ØàÙæ òÝáßÝÝðÙ ÜïáßñÜ âñæÜ

 äñ Üòéáèã ßãÝè àðìÙ ,ëèêÙ åáìáðßÜ òÝðßòÜ

 ëèêä òáñáñ Üäáêìæú  òàïÝè ðñØ ,çÝìéïØ

 òØ òïÝÝñæÝ òáÙáéðÚØ ïÝñ ßòè òááÚàðàéØÙ

 ÜïáßñÜ Ùîï áã ,çáÝîá .ÛéìÜ áðáßæÙ òÝðáñÜ

ÝêÙðÙ çòæòÜ ïÞÙÙ åáòÝðáñæ òÝéèãÜÙ äñ áèñÜ ç

2019 . 

 

 
 òáðØäÝäé òðÝñïò òÝäáêìú çÝìØäì åááäÝêìò åáèÝòè 

 

áðì äñ ðïáêÙ) åááÝèæ òêáðÚ òÝäÝêì áòñæ åáêìñÝæ åááäÝêìòÜ åáèÝòèÜ-Ù ÝêîÝÙñ (Ûááì- 2016 

)499 ÙÝ (ëäØ- 2018 )426 Ü äê ÙÝáßä ÝêáìñÜ ðñØÝ ,(ëäØ- ARPUã äñ Üïáßñ òÝØðä çòáè ,çááÛê .- 

70 ĉ Ù- ARPU  äê ÜìÝïòÜ ëÝéÙ Ûæê ðñØ ,ðÙàîæÙ64 ĉ ä äêæ äñ òÝæð òæÝêä)- 130 ĉ .(ðÙêÙ 

 
 +ÝàÝðÙ Üñáàè ðÝêáñÝ )åáìäØÙ* ÜìÝïò ëÝéä åááÝèæ 

 

Ù òáæêì Ûß ÜêáðÚ ÜêîÝÙ çÝìØäìÙ *- 16-Q2  ááÝèæ äñCDMA ã) åáäáêì Øä- 499  (ëäØòìéÝè ÜêáðÚÝ 
ã)-426 Ù (ëäØ-2018.  ÜêðÚ åÝïäé153 Ýèæ ëäØÙ åáäáêì Øä åáá- Q2-19 . **ä àÝÜ áèÝòè- 2018 

.çÛæÝØ äê åáééÝÙæ  
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мн 

ä ÛÝáèÜ áèÝòè- 2018 äÝ- H1-19  òÝæã äê åáêáÙîæ

ã äñ- 165 ) çÝìéïØÙ åááÝèæ ëäØWe4G ÜäßÜñ (

 äáðìØÙ äÝêìä2018.  ðèàðì ,åáÛÝáèÜ òäÙà á"ìê

 ÜÜÝÙÚÜ Ýàè òÝñáàèÜ òæðæ äÝÙéä Üãáñææ

ã äñ çÝàáï åê ,ðòÝáÙ- 120  Ýàè åááÝèæ ëäØ

.áîßÝ Üèñ âäÜæÙ 

 
 ðäÝäéÙ åáÛÝáèú 2.70312: 

 

 
 ðäÝäéÜ ðÞÚæÙ òÝéèãÜÜ òÝßòìòÜ.  áèÝáäáæÙ -òÝïáòÝ òÝðÙß òØÝÝñÜĉ 

 

 ÜïáßñÙ áÝàáÙ òÝäÙïæ ÜìáðßÜ òÝðßòÜ òÝØîÝò -òÝïáòÝÝÜ òÝðÙßÜ òÝéèãÜÙ ÜÛßÜ

ãÙ ÜæãòéÜñ. 21/9  ÛðØáäáæĉ1 ã âÝòÙ. 9 åáèñ . 

 

 

                                                      
1 ã ÜÞæ- %68 ãÝ åáòÝðáñæ òÝéèãÜÙ Üïáßñ çáÚÙ- %32 ÛÝáîæ òÝéèãÜÙ Üïáßñ çáÚÙ 
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мо 

 òÝïáòÝÝÜ òÝðÙßÜ òÝéèãÜÙ ðÙàîæÜ ÜÛáðáÜ ëïáÜ.  áòèñ Ùîï312:  òæÝêä3122 (äáæÙ -ĉ 

     Ϧ 

  -2,772 -2,476 -1,882 -7,130 
    -63% -58% -53% -58% 

  -1,072 -1,234 -1,223 -3,529 

  -3,844 -3,710 -3,105 -10,659 
Ϧ     -63% -62% -59% -61% 

 
ã äñ çÝàáï âÝò ,(ääãÙÝ) åáòÝðáñæ òÝéèãÜÙ ðòÝáÙ ÛßÜ ÜÛáðáÜ ðÝêáñ òØ Üæñð åÝïäé- 2.8 

 ÛðØáäáæĉ  òÝéèãÜÙ ðÝêáñ ,ðòÝá òáÙáéðÚØ åáìáðêò òÝáèáÛæÙ Üàïè ðñØ ,çÝìØäìÙ .åáòÝðáñæ

ÜÝÙÚ ØÝÜ åÚ âØ ,ðòÝá çÝòæ ÜÛáðáÜ - ã- 53% ã äñ ÜÛáðá)- 1.9  ÛðØáäáæĉ  .(åáòÝðáñæ òÝéèãÜÙ

 òØîæè ,ßÝÝàÙ ðèàðì äñ Üïáßñ åê58% ã äñ ðÙàîæ çÝàáïÝ òÝéèãÜÙ- 2.5  ÛðØáäáæĉ 

áÝèæä òêîÝææ ÜéèãÜ òÝßòìòÜ *ARPUÙ -). ĉ ñÛÝßä 

 

Ü òÝßòìòÜ *- ARPU Ù- 2016 ÙÝ- 2018  òÝßòìòÜÝ åááÝèæ òêáðÚæ ÜêìñÝÜ çÝìØäìÙ
Ü- ARPU Ù åááÝèæ òêáðÚæ ÜêìñÝÜ åÝïäéÙ- 2019. 

 
Ù åáðêìÜ- ARPU  ðèàðìÝ çÝìØäì ðñØã ,çÝàáï òæÚæÙ åáØîæè òÝñÛßä òÝïáòÝÝÜ òÝäáêìæÜ çáÙ

 òÝÚáîæARPU åÚ âØ ,ðòÝá ÜÝÙÚ àêæ  ÝèáØ çááÛê åÝáã ððÝñÜ ÙîæÜ .òáääã ÜïáßñÙ Øîæè ØÝÜ

Ù áïäß áòÚðÛÜ åÝïáñ åáìÝî ÝèØ ,áèÝèáÙÜ ßÝÝàÙ .åáìáðßÜ òÝðßòÜ áØèòÙ ÜêáÚð ëïñæ- ARPU. 

Ü ðÝêáñ òÝßòìòÜ. EBITDA  äðàÝèæ -ðäÝäéÙIFRS16 
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мп 

 ÜïáßñÜ ßãÝè ðïáêÙ ,òÝáßÝÝðÙ ðòÝáÙ ÜÛßÜ ÜïáßñÜ òØ ÜÚáîæ çÝìØäì òáîßæÙ Üæñðèñ

 äñ ÜèÝñØðÜ2019.ÜèÝòæ Üáäêä Üááàè åê ,òÝÙáîá òÝÚáîæ òÝðßØÜ òÝðÙßÜ áòñ ÛÝêÙ , 

  

Ú/  áæÝØäèáÙ ïÞÙú àèðàèáØ áòÝðáñÝ òáæÝØäèáÙ òðÝñïò 

 ,ð"éè áòÝðáñÝ ,åááæÝØäèáÙ òðÝñïò áòÝðáñ ,àèðàèáØä ÜñáÚ áòÝðáñ òïìéæ ïÞÙ ÜÞ åÝßòÙ

ã ðñØã- 16.2%  òèñÙ òÝéèãÜÜæ2018 è áòÝðáñæ ÝêÙvoice ãÝ- 83.8%  àèðàèáØ áòÝðáñæ

æ òÝéèãÜÜ ßòè .òðÝñïòÝ- voice  åáèñÙÝ òãñæòæ çÝàáï òæÚæÙ Øîæè2014-2019  åñð ëØ

ã .áàÝäÝéÙØ çÝàáï- 61% ãÝ åááïéê òÝßÝïäæ çèáÜ áæÝØäèáÙ ïÞÙ òÝéèãÜæ- 39% .åááàðìæ 

áæÝØäèáÙ ïÞÙ òÝéèãÜ äáÜæò 

 

 áèÝáäáæÙ òÝéèãÜ òÝßòìòÜĉ  ðÝêáñÝEBITDA . áæÝØäèáÙ ïÞÙ ðÞÚæ ) äÝàèÙIFRS16( 

 

 òÝèÝðòì áÝñáðÝ ÛÝáî òðáãææ òÝéèãÜÙ çÝàáïæ ðïáêÙ ÜêÙè áæÝØäèáÙ ïÞÙ òÝéèãÜÙ ÜÛáðáÜ

 òÝßáñÝ åäÝêÙ åáäáêìæ çáÙ òÝßáñ òðÙêÜ òÝéèãÜÙ ÜÛáðáæ ,òÝáÞãðæ ÛÝáîÝ åáïéêä òðÝñïò

Ýß ðÝïáæ òÝéèãÜÙ ÜÛáðáæ ,ëéÝèÙÝ òÝáæÝØäèáÙ .ÜèñÜ âäÜæÙ òÝäáêì òðáãæ Ùïê í 

òÝáæÝØäèáÙÜ òÝßáñÜ ïÝñ Øîæè òÝáæÝØäèáÙÜ òÝßáñÜ åÝßòÙ áæÝØäèáÙ ïÞÙ äñ ïÝñÜ ßòè :

 Ûæê (òÝØîÝá òÝßáñ) òÝáæÝØäèáÙÜ òÝßáñÙ Üäñ ïÝñÜ ßòè ,áæÝØäèáÙ ïÞÙ òãðêÜä .ÜÛáðá òæÚæÙ

 òèñÙ2018 ã äê- 23.3% ã òæÝêä-25.6% Ù- 2017ðïáêÜ åáèááìØæÜ . åèáÜ ïÝñÙ òÝðßòÜ äñ åáá

åÝñáá òÝêîæØÙ òÝßáñ òÝðáñ) òÝØîÝáÜ òÝïÛÜ òÝæãÙ ÜÛáðá WhatsApp  Ùîï òØ íáØæÝ âáñææ

 ðîÝæÜ ,ÜááéÝäãÝØÙ åáðÛÚÝæ åáðÞÚæÙ òÛïÝææ òÝðßòÜ ,(ïÝñÜ ääãÙ ÜßáñÜ òÝïÛ ðìéæ òÛáðá

 ÝèÜCOMMODITY. 
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мр 

* àèðàèáØä ÜñáÚÜ áòÝðáñ ïÝñISP)áÙ ïÞÙ òÝäêÝì ÜÞ ïÝñÙ : ,áæÝØäè013 åê ÜÚÞÝæñ ç'ÞáÝàè ,

 ,åÝïäé012  äñ ïÝñÜ ßòè .áòÝÜæ Øä åïäßñ Üñáè áèïßñÝ àè àÝÜ ,ðèàðì åê ÜÚÞÝæñ äááæé

) ÜÞ ïÝñÙ áæÝØäèáÙ ïÞÙISPã (- 38.2% ã òæÝêä- 42% Ù- 2016-2017 òèñÙ .2018  òÝïÞßòÜ Üãñæè

ãæ äÛÝæ äñ ÝòÝäáêì òÙßðÜ êïð äê ÛÝßááÙ ,åáòÝðáñÜ áäé òæÚæÙ .áØèÝàáé Üðá- 2018  Üãñæè

 ßÝìáà äê ñÚÛ òÝæñ òÝðÙßÜ ,ïÝñÙ ÜáÝÝðÜ ðÝØäÝ ëéÝæ âðê áòÝðáñ òðáãæÙ ÜááäêÜ òæÚæ

) àèðàèáØÜ òñð òÝêîæØ  ÜáÞáÝÝäà áäáêìæ òéáèã ,ëéÝèÙ .ßÝïä òÝèæØèOTT òÝäáÙß åáïÝÝñæÜ (

ñ äéÙ àèðàèáØ òáòñòÝ ïìé ,ÜáÞáÝÝäàÜ áòÝðáñä ëéÝèÙ òÝääÝãÜ "äìáðà" ëèêÜ .ïáðì Øä åáòÝðá

 ØääÝ êèÝæ Ûêîã ïð âØ ,äìáðà òÝäáÙß ïÝÝñä ÜÛîæ òãðêè ïÞÙ .åáìáðêò òïáßñÙ çááìØòæ

.òãæÝò òáïÝÝáñ òÝäáêì 

 
Û/  éØ/áÙ/áÛú òáîÝðê Ùð ÜáÞáÝÝäà 

 ÜáÞáÝÝäà áðÝÛáñ áòÝðáñ ïÞÙ òïìéæ ÜÞ åÝßòÙ

 íðæÙ .çááÝÝä òÝêîæØÙ åááÝèæä åáîÝðê Ùð2019 

 ÜàäßÜ ÜäÙïòÜ .éØ.áÙ.áÛÝ ïÞÙ áèÝáðÝàïðáÛÙ

 òñð òÝêîæØÙ ðÝÛáñä ðÙêæ ÜÝÝòæ äê

) àèðàèáØÜOTT áèì äê éðìòÜä áÝìî ðÙêæÜ .(

 äñ ÜìÝïò7  äñ òáòèñÜ ÜêïñÜÜ ðñØã ,åáèñ

 åáæÝÛ äÛÝÚ áðÛéÙ òÝáÜä ÜáÝìî éØ.áÙ.áÛ

 .òÝèÝðßØÜ åáèñÙ òêîÝææÜ òáòèñÜ ÜêïñÜä 

 òÝßòìòÜÙ òðãáè ëèêÙ òÝðßòÜ òÝðÙÚòÜ

 åê ,òÝèÝðßØÜ åáèñÜ áîßÝ ñÝäñÙ åááÝèæÜ

 äñ òðÙàîæ ÜÛáðá70  ØáñÜ òæÝêä åááÝèæ ëäØ

Ù åñðèñ- 2015 ã äñ çÝàáï)- 11% ßòè òïáßñÝ (

ãä ïÝñÜ-33%Ù åñðèñ Øáñ ßòè òæÝêä ,- 2014 

ã äñ-42%Ü ,äáÙïæÙ .- ARPU ä Ûðá éá äñ- 199 

ĉ Ù- H1-19àáï ,ã äñ çÝ-15% Ù òÝæðÜ òæÝêä- 

2012-2016Ù ÜïáßñÜ Ûîä åááÝèæÜ ðìéæÙ ÜÛáðáÜ .- ARPU ã äñ òðÙàîæ ÜÛáðáä ÝØáÙÜ- 23% 

.òÝáßÝÝðÙ ÜÛß ÜÛáðá Üæñðè ,äáÙïæÙ .éá òÝéèãÜÙ 
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 ˧˪ˣ˷ˣ ˸ˣ˯ˮ˩ˢ ˸ˣ˥˸˲˸ˢEBITDA) ˪˶˦ˣˮˬIFRS16 (-˧ˡ.˧˟.˯˞.
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ˢ ˸ˣ˥˸˲˸ˢ-ARPU-˟YES



 

 

мс 

 äñ ïÝñÜ ßòèÝ áîÝðê Ùð ááÝèæ òÝßòìòÜYES+ 

 

 àÝÜ ,áèÛáßá òÝðáñã éïáäìàè Øää *ú .åáèÛæÝØ áìä 

 

) åÝïäé òéáèã2014) ðèàðìÝ (2017 òÝðßòÜ òæðÙ òðãáè ÜìðßÜä ÜØáÙÜ áîÝðê ÙðÜ åÝßòä (

Ù ÜïáßñÝ åááÝèæÜ ðìéæÙ ÜÛáðá åê ,ëèêÙ- 

ARPU  ðÙêÙ ðñØ ,òÝäáÙÝæÜ òÝðÙßÜ áòñ äñ

 ëÝé áìä) åÝáãÝ ,ïÝñÜ ääã äê ÝñäßQ2-19 Ûðá (

ãä çïäß-77%  çáÙæ)4  .(òÝðãÞÝæÜ òÝáèïßñÜ

áè çäÜäñ åáñðòÙ äñ åáèñ ðßØä áã òÝØðä çò

 ,äØðñáÙ òÝðáñÜ äñ ÜðáÛßÜ ðÝêáñÙ ÜÛáðá

 ðàæðìÙ äÝÛáÚ åáØÝð ÝèØ òÝèÝðßØÜ åááòèñÙ

ãÙ ÛæØèÜ ,ÜÞ-67%  éïáäìàè Øää) òáÙÜ áïñææ

ãÝ (áèÛáßá-70% .ã"Üé 

 åèæØ ðèàðìÙÝ åÝïäéÙ ðáÜæÜ åááÝèæÜ éÝáÚ

 äñ äàÝÙæ Øä ÜðáÛß ðÝêáñ ÚáîÜä çÜä ðñìØæ

Üäñ òÝðáñÜ ,òáéßá ðîï çæÞ ßÝÝàÙ ïÝñÙ ç

 òÝáßÝÝðÙ òðãáè ÜïáßñÙ ÜÝÝäæ âÛáØæ åäÝØ

 äñ ,ÜÞ Ùîæ .òÝðÙßÜ áòñÙ áÝÝïÜ ðÞÚæÜ

 ðñØã àðìÙÝ åÝßòÜ äñ åáãñæòæ åáÛéìÜ

 åÝßòÙ òÝðßòÜ òæðÙ ÜäïÜ òðãáè Øä ÜÞ ÙäñÙ

 êîÙä òÝðÙßÜ òØ ÝèòãðêÜä Ùááßá ,áðäÝäéÜ

ðîïÜ ßÝÝàÙ ëØ çãòá ,òÝðáñÜ ðÝßæòÙ áÝèáñ ÙáèÜä òÝáÝìî ðñØ òÝÜÝÙÚ òÝêïñÜä ÜáÝìî éá .

 áðÝÛáñä ðÙêæ äê ÜàäßÜÜ Ùïê òÝÙÝðïÜ åáèñÙ áäáäñ åáðÞòIP ðáßæÙ òðÙÝÚ Üïáßñ Ûîä ,

 ðÝîêä åáäÝãá åèæØ ðñØ ,åáäÞÝæ åáðîÝæ òÝäÝÛÚÜ òÝðÙßÜ áòñ ÝïáñÜ ,òÝðßòä Üèêæã .òÝðáñÜ

îèàÝì åÚ åÜÙ ñá åäÝØ ,òÝßÝïä äñ Üñáàè òæáÝéæ ÜÛáæÙ ðáßæ äê ÜáîÞáäÙáèï òðáîáä äØá

.ØäæÜ òÝðáñÜ 
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 ˧˴ˣ˶˰ ˟˶˟ ˫˧˧ˣˮˬ ˶˲˯ˬ ˸ˣ˥˸˲˸ˢ)˫˧˲˪˞˟  (
˸˧˟ˢ ˧˵˷ˬ ˪˪˩ˬ ˢ˶˧ˡ˥ˢ ˶ˣ˰˧˷ˣ

˫˧˲˪˞˟ ˫˧˧ˣˮˬ ˨˯

˸˧˴ˣ˶˰ ˟˶ ˢ˧ˤ˧ˣˣ˪˦ ˧˸ˣ˶˧˷ ˸˶˧ˡ˥ ˶ˣ˰˧˷



 

 

мт 

 òèñÙ2018 ã äñ òáæêì Ûß ÜòßìÜ ïÞÙ ÜêîáÙ- 1.52  ÛðØáäáæĉ  òãðêÜ áì äê .éá áÝÝñ òÛáðá çáÚÙ

 éÝèáæ äê ÛæÝê éá áÝÝñ ,ÜðÙßÜ á"ê ÜæéðÝìñ ÜèÝðßØÜ áÝÝñÜ199  'äáæĉ. 

éá åê òáèÙæÜ ÜÛðìÜÜ äÝàáÙÝ áðÝàÝààé ÚÝÞáæ ÝèÜ òáèÙæÜ ÜÛðìÜÜ äÝàáÙä áæñðÜ áØèòÜ :

 áÛá äê àèðàèáØÜ òñð òÝêîæØÙ òáéáéÙ ÜáÞáÝÝäà áòÝðáñ òäáÙß ïìéä ÜðáÙé òÝðñìØ çòèáÜÙ

 ,ÜòÝäáêì éÝéáÙÝ òáîÝðê ÙðÜ ÜáÞáÝÝäàÜ åÝßòä åÝïäé òéáèã åê .òßááè òáòñò áðéß åáïìé

Þ ÙäñÙ .ðèàðì äñ âäÜæÜ áÙÚä åÚ âãÝ åááïòæ ðÝæØÜ áØèòÜ ðñØã ,ÚÝÞáæÜ âáäÜÙ ÙÝãáê åááï ,Ü

 .òÙãêòæ ðñØ ,ÜèáÛæÜ òÙÝñò Üèòáè åðà âØ ,ØñÝèÙ î"ÚÙä ÜðÙßÜ Üòèì ÜèÝðßØä òãðêÜÙ

 ÜáÚðèáé äÝîáèÝ éæÜ éãè äÝîáè òäßòÜ ßèÝÜ ÜÞ âæéæÙñ áÝÝñÜú  òèñæ äßÜ2022 áèñÜ çÝêÙðÙ .

 äñ2019  äñ Üïáßæ) Üáðìéæ éæÜ éãè òØ ÜðÙßÜ Üïßæ1,166  'äáæĉ(. 

 

3/3  çÝãáé áæðÝÚ ßÝòáè 

 åááðïáê çÝãáé áæðÝÚ 

ï ÜðÙßÜ äñ òÝäáêìÜ áæÝßòÙ òðÙÝÚ òÝðßò ú  áðÞÚæÙ ÜäÝÛÚ ÜêìñÜ äêÙ ÝèÜ ÜÞ åðÝÚ

ÙðÜ ÜáÞáÝÝäàÜÝ òáÝÝïÜ ÜáèÝìäàÜ ,òáðØäÝäéÜ ÜáèÝìäàÜ- åáæÝßòÜ òñÝäñÙ .òáîÝðê

 ÜáèÝìäàÜ åÝßòÙ ÜèÜ åÝáã ÜêìñÜÜ ðïáêÝ ,åÝßòä åáñÛß åáðßòæ ÝéèãèäéÜ òáðØäÝ

.òáîÝðê ÙðÜ ÜáÞáÝÝäàÙÝ 

ï åáðßòæä éßáÙ òáïéê òÝñáæÚ ðÛêáÜ -  òÝñáæÚÙ çÝðòá òÝðßòæÜ òÝðÙßä ,åÝáã

 .òÝìòÝñæ åáòÝðáñ òÝäáÙß ïÝÝñä òäÝãáÙ ðïáêÙ áÝàáÙ áÛáä ðñØ ,òáïéê 

ï  òÝèÝñ òÝäÙÚÜä ÜìÝìã ÜðÙßÜ-  ,åáÚÝäæò åÝäñò ,òÝðßò ,äÝêìò ,åáìáðêò òêáÙï

ÝØ òÝðáñ òïìéØ òÙÝß ÜðÙßÜ çáÙ åáéßáÜ òãðêæ ,ÜáòÝáèæ òïÞßÜ òÝðñìØ ,áäéðÙáè

 òÝäßÜ òÝäÙÚÜÜæ ïäß .ÜáòÝðáñ äñ ÜäÙÚÜ ÝØ ÜïéìÜ ðÝéáØÝ Üäñ òÝèÙÜ òÝðÙßÜ çáÙä

.áØèÝàáéÜ ïÝñÜ òÝäáêì òðÛéÜ åê ïéìáÜä òÝáÝìî ÜðÙßÜ äê åÝáã 

ï  òÝáðÝàäÝÚð òÝáÝßòìòÜ- òÜ òðÙÚÜ çÝÚã åáèÝñ åáØñÝèä ðñïÙ ÜèáïòÝ Üïáïß ,òÝðß

 ÜêìñÜ äêÙ çÝãáé åðÝÚã ðÛÚÝæ ÜáîäÝÚðÜ åÝßò .'ÛãÝ ÜÙáÙéÜ òÝãáØ ,åáìáðêò òêáÙï

 .ïÞÙ äñ òÝäáêìÜ áæÝßò äãÙ ÜÜÝÙÚ 

ï åáìÝãò åááÚÝäÝèãà åááÝèáñ ú  ÚÝðÛñÙ òÝÜÝÙÚ òÝêïñÜ åáãáðîæ ÜÞ ÚÝéæ åááÝèáñ

ñØ ,ÜðÙßÜ òÝäêÙÙñ òÝòñðÝ òÝáÚÝäÝèãà äñ òÝðòááòÜ çãòáò åáæáÝéæ åáðïæÝ òÝäê ð

 åÝßòÙ ÜÜÝÙÚ ÜêìñÜ äêÙã ðÛÚÝæ ÜÞ çÝãáé .ÜáèÞØæÙ ÜæÝñð çááÛê çÜÙ ÜêïñÜÜ

 ðÙêæ äê ÜàäßÜÜ Ùïê òáîÝðê ÙðÜ ÜáÞáÝÝäàÜ åÝßòÙ åÚ ÜÝÙÚ òÝáÜä âìÜÝ áðØäÝäéÜ

ä- IP ßÝïäÜ ðîßä Ûê åááàìÝØ åáÙáé òéáðì ÙäñÙ ÜðÙßÜ òØîæè åÝáã .)FTTB/H.( 

ï òÝáèãà òÝäïòÝ òÝãðêæ äñã áèÝãáé ú Ù ÜÝÙÚ çÝãáé åðÝÚã ðÛÚÝæ- 3  äñ òÝäáêì áðÞÚæ

Ùð ÜáÞáÝÝäà áòÝðáñÝ òáðØäÝäé ÜáèÝìäà ,òáÝÝï ÜáèÝìäà :ÜðÙßÜ-.òáîÝðê 

ï  /éØ/áÙ/áÛ òðÙßä åááÛÝßáá åáäÝêìòÝ åááéèèáì åáèÝãáéú  áØðñØ òÛæêÜä Üìáñß

áÛáæ çÝêðáìä îÜ ,òÝäêÙÜ ÜèÙææ ÜØîÝòã òÝäÙÚæ ,çÝæáæ áæãéÜÙ ÜÛáæê áØ Ùïê âðÝ

  .ïìéæ åáèæÝÞæ åáðÞò åááïä  

 



 

 

му 

4 ÜáÚàðàéØÝ åáÛêá òáïéê 

 òèñä ïÞÙ òáÞßò312:: 

¶ EBITDA ú 2.9  ÛðØáäáæĉ  çïò òêìñÜ òÝÙðä)IFRS16 äê Ûæê òæÛÝïÜ òáÞßòÙ .(3.9 

 ÛðØáäáæĉ. 

¶ CAPEX ú 1.7  ÛðØáäáæĉ .òæÛÝïÜ òáÞßòä éßáÙ áÝèáñ Øää . 

 éæ éãè òðòá òïáßæ òääÝã òèãÛÝêæÜ òáÞßòÜ âéÙ éØ.áÙ.áÛ áÛéìÜ çáÚÙ1.166  ÛðØáäáæĉ ,

ã âéÙ çÝìØäìÙ âðê òÛáðáæ ÛéìÜ-951  'äáæĉ ã âéÙ çÝÜ ßÝÝð åÝñáðÝ-403  'äáæĉ  òðáãæ çáÚÙ

Ýæã ."Üáïé" åßòæ- ÜðÙßÙ åáÛÙÝê äñ òæÛïÝæ Üñáðìä ÜñðìÜ òääÝã òèãÛÝêæÜ òáÞßòÜ çã

ã âéÙ òÝèÙÜ òÝðÙßÙÝ- 380  'äáæĉÝãéÜ âÝòæ áã ,çáÝîá . âé çáÚÙ ,òæÛïÝæ Üñáðì çáÚÙ áÝÞßÜ å

ã äñ-360  'æĉ .ñææòò ØäÝ äÝãá ðñØ òáÞßò ÜÝÝÜæ ØÝÜÝ åááìéãÜ òÝßÝÛÙ ÜñðìÜ Üæñðè åðà 

 
ÜîÝÙïÜ òááÚàðàéØ 

¶ .ÜîÝÙïÜ òÝðÙß äñ åááïéêÜ åáäÛÝæÜÝ áïéêÜ ÛÝïáæÜ ,åáïéêÜ áÝÝï òèáßÙ 

¶ .òÝáßÝÝðÝ åáêÝîáÙ ðÝìáñ ,òÝäêááòÜÙ ÛÝïáæ 

¶ ñÜ òÝàäßÜ òäÙï òÝØÙÜ åáèñä òÝáòÝêæñæ Üêï-  çááÝÝä òááÚÝäÝèãàæ ðÙêæ

 òééÝÙæ åáðÝÛáñ òæðÝìàäìäIP ðÝÛä òÝãðêáÜ ,5.òÝðáÜæ àèðàèáØ òÝáòñòÙ òÝêïñÜ , 

¶ ÜîÝÙïÜ ÚÝòáæ 

 
áÝÝï ïÞÙ 

¶  "ßÝïäÜ ðîß"Ù òáàÝßäØÜ òñðÜ ïÝÞáß- æ Üäêæä- 215  ÚÝðÛñ ÝêîáÙ ðÙã òÝßÝïä ëäØ

 ÙòèäBE ã)-20%Ü áòÝðáñ .(- BE ÜÝ- Bspot .ÜñáàèÜ ðÝêáñ òØ áòÝêæñæ çìÝØÙ åáÛáðÝæ 

¶  .ëéÝæ âðê áòÝðáñÝ òáÙÙ àèðàèáØÜ òéáðì äñ ðÝìáñ ÝðñìØáñ åáðîÝæ òïñÜ âñæÜ 

¶ ã) áïéêÜ ðÞÚæÙ ÜäÙÝÜ âñæÜ- 180 .(òÝßÝïä ëäØ 

¶  Üîï ÛÝáî äñ áØèÝêæïÜ ðãæÜ åÝßòä Üéáèã-  .òÝáÞáÝÝäàÝ çÝìàðØæé áðáñãæ 

¶ ò åÛØÜ ßÝã òÙîæ åÝîæî.åáìéÝè åáÛÙÝê òÝØæä òæÛïÝæ Üñáðì òáèã 

¶  åáÛðñæ ðÙêæÝ åáéãè ñÝæáæ- ã äñ ëïáÜÙ ñÝæáæ ÜìÝî ïÞÙ- 380  'äáæĉ  áîßÝ åááòèñÙ

 òÝðáãæ) òÝÙÝðïÜMegaPop òèñÙ ,ëéÝèÙ .('ÝãÝ î"äñØð åßòæ ,2021  ÜðÙßÜ ÜáÝìî

 ÜáÛðñæä ðÝÙêä .çÝäÝßÙ åáñÛßÜ 

 
òÝèÙÜ òÝðÙß 

¶   ðÝÛ Þðãæä òÝãðêáÜ5  áðÝÛáñä ðÙêæÝ ðäÝäéÙIP .éáÙ 

¶  òÙÜ òÝðÙßÙ òÝáÚðèáé áÝîáæú YES  òØ åááéä ,òßØ äã ,òÝáØñð áæÝØäèáÙ ïÞÙÝ

 Ûê äñ åòïéêÜ325  Ûê åáÛÙÝê2021 òðáÚéÝ åáÛÙÝêÜ òÝæã åÝîæîä æ"ÝæÙ çÝìØäì ,

ÝðÙßÙ ðãñÜ òÝØîÝÜÙ òÝäêááòÜ ÜÚñÝÜ ,çã Ýæã .òÝáßÝÝð Øä òÝáÝäáêì.òÝèÙÜ ò 

¶  òÝìéÝè òÝáÚðèáéú ä ÜØáîá ,ëòÝñæ ñãðæ áìéã çÝãéáß ,ÜäÜèÜÜ áðÙß åÝîæî- REF   

) êÛáæ òãðêæäCRM.òÝèÙÜ òÝðÙßä ( 



 

 

мф 

5 òáïéêÜ òÝäáêìÜ òÝØîÝò 

 


