ביאור 10 - אגרות חוב והתחייבויות לתאגידים בנקאיים:

א. הרכב ומועדי פרעון לפי שנים לאחר תאריך הדוח על המצב הכספי:

1. הרכב אגרות חוב והתחייבויות לתאגידים בנקאיים:

        31.12.2018      31.12.2019

תמר בונד (ראה סעיף ב להלן)                                    951,879          953,619

התחייבות לתאגידים בנקאיים (ראה סעיף ג ו-ה להלן)   1,927,271       1,238,143

אגרות חוב - סדרה א' (ראה סעיף ד להלן)                    397,212         395,696

                                                                               3,278,102      2,585,718

בניכוי חלויות שוטפות התחייבויות לתאגידים בנקאיים
 (ראה סעיף ה להלן)                                                  296,867
בניכוי חלויות שוטפות תמר בונד (ראה סעיף ב להלן)    319,421 
סך - הכל (בניכוי חלויות שוטפות)                                2,661,814         2,585,718
2. מועדי פרעון לפי שנים לאחר תאריך דוח על המצב הכספי:

                                                                           סכום במיליוני $       מועד פרעון נקוב
   תמר בונד 12/2020                                                    320                   דצמבר 2020
   התחייבות לתאגידים בנקאיים                                      300                   דצמבר 2020

   התחייבות לתאגידים בנקאיים  (מימון לוויתן)              1646.2                 פברואר 2021 
    אגח סדרה א'                                                         400.2                   דצמבר 2021  
   תמר בונד 12/2023                                                   320                    דצמבר 2023   
    תמר בונד 12/2025                                                  320                    דצמבר 2025  
ב. אגרות חוב תמר בונד  יתרה מהנ"ל (עד 12/2020 320 מיליון ו 640 ל 2023-5)
בחודש מאי 2014 הונפקו (ע"י דלק ואבנר- תמר בונד בע"מ) 5 סדרות אגרות חוב בהיקף של 2 מיליארד $
ביום 15 במאי 2014 , נרשמו אגרות החוב למסחר במערכת "רצף המוסדיים" בבורסת ת"א ואושרו ע"י מס ההכנסה לעניין פטורי ממס על רווחי הון לתושב חוץ

להבטחת פירעון אגרות החוב, שיעבדה השותפות את זכויותיה בפרויקט תמר ובעיקרן, זכויותיה בחזקת תמר:   השעבוד חל על : 
הסכמי מכירת גז וקונדנסט, 
הסכם התפעול המשותף בין כל השותפים בפרויקט תמר וזכויות הצדדים בציוד המשותף תחתיו (לרבות הפלטפורמה, בארות, מתקני מערכת ההפקה וציוד נוסף), 
הסכם שימוש  במתקני ים תטיס, 
חשבונות בנק הכוללים בין היתר את החשבונות בהם מופקדות הכנסות השותפות ממכירת גז וקונדנסט מפרויקט תמר, 
פוליסות ביטוח (למעט ביטוח אחריות נושאי משרה) לביטוח נכסי פרויקט תמר, 
מניות המנפיקה וכיו"ב (להלן יחד: "הבטחונות" או "הנכסים המשועבדים"). 
הבטחונות לפירעון אגרות החוב הינם מתוך פרויקט תמר מבלי שתהיינה ערבויות או בטחונות חיצוניים לפרויקט תמר. ברם, כל עוד לא התקיימו תנאים מסוימים ולפחות עד שיחלפו 4 שנים ממועד הנפקת אגרות החוב, תהא לבעלי אגרות החוב זכות חזרה לנכסים אחרים של השותפות לגבי מחצית מן הכספים שמשכה ושתמשוך השותפות מתוך החשבונות המשועבדים עד לאותו מועד. זכות החזרה של בעלי אגרות החוב מוגבלת בסכום וכן מוגבלת אך ורק לנכסים שלא שועבדו על-ידי השותפות בשעבוד (Limited Recourse) ומבלי שבעלי אגרות החוב זכאים לפתוח בהליכי פשיטת רגל כנגד השותפות.
 יצוין, כי השעבודים האמורים כפופים לזכויות תמלוגים של המדינה וכן לזכויות בעלי תמלוגים אחרים הזכאים לקבל תמלוגים מהשותפות (לרבות בעלי עניין) וכי לטובת בעלי התמלוגים הנ"ל רשומים שעבודים על זכויות השותפות בחזקת תמר להבטחת ההתחייבות לתשלום התמלוגים אשר יהיו בתוקף עד לפירעון אגרות החוב.
במסגרת העסקה נטלו על עצמן המנפיקה והשותפות מספר  מחויבויות  (Covenants )כלפי מחזיקי אגרות החוב, הכוללות, בין היתר: 
מגבלות על יצירת שעבודים נוספים על הנכסים המשועבדים ומכירתם; 
מגבלות על ביצוע מיזוג או שינוי מבני כמפורט במסמכי ההנפקה, 
מגבלות על תיקון או שינוי הסכם התפעול המשותף, הסכם השימוש במתקנים או הסכמי מכירת הגז, 
מגבלות על הגדלת סדרת אגרות החוב או לקיחת חוב נוסף שמובטח בנכסים המשועבדים (כפוף לתנאים) התחייבות לביצוע מעקב דירוג של אגרות החוב על ידי סוכנויות הדירוג הבינלאומיות שדירגו את החוב. 
הוגדרו מגבלות ותנאים למשיכת העודף התזרימי שינבע מפרויקט תמר. 
 המנפיקה והשותפות התחייבו לשפות, במקרים מסויימים, את הנציגים אשר התחייבו לרכוש את אגרות החוב בעקבות תהליך התמחור, אם יתברר כי הופרו מצגים שניתנו על ידי המנפיקה ו/או השותפות.

כמו כן, הוגדרו אירועי אשר בהתקיימם יהיה רשאי הנאמן לאגרות החוב ובמקרה )Events Of Default(הפרה

של דרישה של רבע ממחזיקי אגרות החוב - יהיה חייב להעמיד לפירעון מיידי את היתרה הבלתי מסולקת של אגרות החוב, ואלו האירועים העיקריים (הכפופים כל אחד לסייגים מסוימים): 
( 1) אי תשלום קרן או ריבית; 
( 2) הפרת מצגים; 
( 3) הפרת מחויבויות

 (4) אירועי חדלות פירעון של חברת החשמל או של המפעילה של פרויקט תמר או של השותפות, אם מהוים הרעה משמעותית; 
(5) סיום מוקדם של הסכם אספקת הגז עם חברת החשמל, הסכם התפעול המשותף או הסכם השימוש במתקני פרויקט ים תטיס עם השותפות, אם מהוים הרעה משמעותית;
 (6) אירוע הפרה על ידי חברת החשמל תחת הסכם אספקת הגז עם חברת החשמל אם מהוים הרעה משמעותית, 

( 7) נטישה או הפסקה של תפעול פרויקט תמר במשך תקופה רצופה של 15 יום שצפויה להוות הרעה

משמעותית; 
(8) נזק לפרויקט תמר (לרבות נזק פיזי, שלילת רישיון או העברת זכויות השותפות בה על-ידי מדינת

ישראל) שיש בו כדי להוות הרעה משמעותית ושלא תוקן, במקרים מסוימים;
 ( 9) שלילת אישור הקשור לפרויקט תמר על-ידי מדינת ישראל שצפוי להוות הרעה משמעותית ובכפוף לתקופת ריפוי של 30 ימים;
 (10) הפסקת דירוג  אגרות החוב למשך תקופת מסוימת;
 (11 ) הפרה צולבת (Cross Default() דירוג של חבות פיננסית אחרת בסכום העולה על 50 מיליון דולר;
(12 ) אם איזה ממסמכי ההנפקה יחדלו להיות בתוקף, או ביטחונות ששווים המצטבר עולה על 50 מיליון דולר יחדלו להיות בתוקף; 
( 13 ) פס"ד שאינו ניתן לערעור לתשלום סכום העולה על 50 מיליון דולר, אשר לא סולק בחלוף 90 ימים. 
במקרה של אירוע חדלות פירעון (כהגדרתו בשטר הנאמנות) תועמדנה אגרות החוב לפירעון מיידי באופן אוטומטי (במקרים מסויימים, רק אם לא סולק בתוך 90 ימים). 
לשותפות קיימת הזכות ביצוע פירעון מוקדם של ההלוואה, כולה או חלקה, בכפוף לעמלת פירעון מוקדם. 
פירעון מוקדם בעקבות אירועים שונים שנקבעו באגרות החוב (ובין היתר, כאמור לעיל, מכירת זכויות בתמר), יכול שייעשה ללא עמלת פירעון מוקדם. 
עוד יצוין, כי תקופה מסוימת לפני כל מועד פירעון קרן של סדרת אגרות חוב, נדרשת המנפיקה לצבור כספים בחשבון המשועבד לקראת מועד פירעון הקרן הצפוי. 
נכון לתאריך הדוחות על המצב הכספי עמדה המנפיקה בתנאים ובהתחייבויות לפי שטר הנאמנות.

השותפות זכויות נוספות בקשר עם חזקות תמר ודלית אזי התמורה הצפויה, נטו, תשמש תחילה לפרעון תמר בונד.

ג. הסכם למימון חלקה של השותפות בעלויות פיתוח פרויקט לוויתן :

ביום 20 בפברואר 2017 , נחתמו הסכמי המימון (כפי שתוקן) (להלן: "הסכם המימון" או "ההסכם") בין השותפות לבין קונסורציום של מממנים מקומיים וזרים בראשות: HSBC Bank Plc ו-  J.P. Morgan Limited (להלן ביחד "המלווים"),לפיו הועמדה לשותפות הלוואה מסוג limited-recourse l בסך של כ 1.75מיליארד דולר )להלן:"ההלוואה"), לצורך מימון חלקה ביתרת ההשקעה בפיתוח פרויקט לוויתן (להלן: "פרויקט לוויתן"). 
ההלוואה חולקה לארבע מסגרות, אשר תהיינה זמינות למשיכה בהתקיים מספר תנאים מוקדמים, ביניהם, קבלת על-ידי שותפי לוויתן לפיתוח שלב 1א' בתוכנית הפיתוח ו/או חתימת הסכמים (FID) החלטת השקעה סופית לאספקת גז בהיקף שנתי כולל מינימאלי שהוגדר בהסכם, אשר משתנה בהתאם להיקף כל מסגרת. בנוסף, העמדת כל אחת מהמסגרות מותנית בעמידה ביחס שלא יפחת מ- 2:1 בין שווי המשאבים במאגר (שיחושב על בסיס נתוני התזרים המהוון האחרון שפרסמה השותפות לפרויקט, טרם החישוב, בתוספת שווי שנקבע בהסכם לכל יחידת גז שלא נלקחה בחשבון לצורך התזרים המהוון) לבין יתרת ההלוואה (להלן: "היחס הנדרש לכיסוי החוב"). 
למועד דוח המשאבים האחרון שפורסם בחודש ינואר 2020 עומדת השותפות ביחס הנדרש לכיסוי החוב.

משיכת המסגרת הרביעית היתה מותנית בהזרמת כספים ממקור שאינו כספי הסכם המימון (להלן: "ההון") באופן שהיחס בין המשיכות מהמסגרת הרביעית להון יעמוד על 30% הון/ 70% משיכות, לפחות. נכון למועד אישור הדוחות הכספיים, משכה השותפות כ- 1.7 מיליארד דולר מכספי ההלוואה.

הסכם ההלוואה כולל מסגרת נוספת בסך 750 מיליון דולר (ובסך הכל 2.5 מיליארד דולר) שמותנית בחתימה על הסכמים לאספקת גז בהיקף שנתי כולל מינימלי שהוגדר בהסכם והחלטה על הגדלת קיבולת מערכת ההפקה וההולכה לשלב 1ב' בתוכנית הפיתוח או חלופות לו, אשר עשויה להינתן על ידי המלווים, כולם או חלקם, או על ידי מלווים אחרים, אולם אין התחייבות של המלווים להעמיד מסגרת זו ובמקרה כזה הלווה תוכל השותפות לפנות למלווים פוטנציאלים חדשים.

קרן ההלוואה תיפרע בתשלום אחד בחלוף 48 חודשים ממועד חתימת הסכם המימון. ההלוואה הינה דולרית בתוספת מרווח מדורג. בנוסף התחייבה LIBOR ונושאת ריבית משתנה אשר תשולם מדי תקופה, המחושבת לפי השותפות לשלם עמלת העמדת אשראי בשיעור של 35% מהמרווח שיחול על ההלוואה בגין כל סכום שלא יימשך.

כספי ההלוואה מועברים לדלק קידוחים (מימון לוויתן) בע״מ, חברה-בת בבעלות מלאה של השותפות, בהתאם לדרישות התשלום שמוציא המפעיל לשותפים בפרויקט לוויתן וכן לצורך מימון חלק מעלויות ההלוואה ועלויות נוספות כמפורט בהסכם ההלוואה, ומועברים כהלוואה לשותפות באותם תנאים)    back to back). בהסכם המימון נקבעו אירועים אשר בקרות מי מהם יש לפרוע את ההלוואה בפירעון מוקדם, והם כוללים, בין היתר: 
אי חוקיות,
ירידה משיעור החזקות מינימלי ( כפי שנקבע בהסכם) בשותף הכללי ו/או ביחידות ההשתתפות של השותפות
ופירעון חלקי במקרה של מכירה חלקית של זכויות השותפות בפרויקט לוויתן.
 לשותפות הזכות לבצע בכל עת פירעון מוקדם של ההלוואה, כולה או חלקה, בכפוף לתנאים הקבועים בהסכם. להבטחת פירעון ההלוואה שיעבדה השותפות את זכויותיה בנכסים הקשורים לפרויקט לוויתן, לרבות, בין היתר,
 חזקות לוויתן, 
הסכם התפעול המשותף, 
ציוד הפרויקט ופוליסות הביטוח, 
הסכמי מכירת גז ( כולל הסכמים שיחתמו בעתיד, ככל שייחתמו)
וחשבונות הפרויקט
ההלוואה הינה מסוג  limited-recourseולמלווים לא תהא זכות חזרה לנכסי השותפות שלא שועבדו לטובתם. 
יצוין כי השעבודים האמורים לעיל כפופים לזכויות תמלוגים של המדינה וכן לזכויות בעלי תמלוגים אחרים הזכאים לקבל תמלוגים מהשותפות (לרבות בעלי עניין), וכי השעבודים שרשמה השותפות על חזקות לוויתן לטובת בעלי התמלוגים הנ״ל במסגרת עסקת מימון הביניים להבטחת זכויות התמלוגים שלהם ימשיכו לעמוד בתוקפם גם למשך תקופת הסכם המימון.

כמקובל בעסקאות מימון מסוג זה, השותפות נטלה על עצמה מחויבויות (covenants) הכוללות, בין היתר, את המחויבויות העיקריות הבאות: 
מגבלות על נטילת אשראי נוסף (מגבלות אלה לא תחולנה על אשראי מסוג recourse non 
הלוואות נחותות מצדדים קשורים ואשראי בסכום כולל של עד 800 מיליון $ (להלן: "האשראי ,  הנוסף"); 
עמידה במבחני נזילות, לפיהם במועדי בדיקה שנקבעו בהסכם המימון יהא על השותפות להוכיח בהתאם למבחני הנזילות הקבועים בהסכם כי ברשותה די מקורות מימון בכדי לעמוד בהתחייבויותיה ב 12- החודשים הבאים ו/או עד לתחילת ההפקה ממאגר לוויתן; 
עמידה ביחס הנדרש לכיסוי החוב, היחס האמור יימדד בעת כל משיכה (כאמור לעיל), במועד מתן דוח משאבים ובמועד מכירת זכויות בלוויתן, ככל שתתבצע; 
מגבלות על שינוי תחום הפעילות; 
מגבלות על ביצוע פעולות שיכולה להיות להן השפעה מהותית לרעה; 
מימוש זכויות מסוימות מכוח הסכם התפעול המשותף באישור המלווים בלבד, וכיו״ב.

משיכת עודפים מהחשבונות המשועבדים לטובת המלווים תהא כפופה לכך שלא התקיים ארוע הפרה, ולתנאים הקבועים בהסכם (למעט משיכה לצרכי תשלומים הקשורים בפרוייקט), ובין היתר, השלמת כרית ביטחון והשלמת מבחנים טכניים מסויימים. יצויין כי, השותפות טרם עמדה במבחנים אלו.

כמקובל בעסקאות מימון מסוג זה, בהסכם המימון הוגדרו אירועי הפרה (  default  (events of וכן אירועים אחרים אשר אינם מהווים הפרה, אשר בהתקיימם תוקנה למממנים זכות להעמיד את ההלוואה לפירעון מיידי, הכוללים, בין היתר, את האירועים העיקריים הבאים:
· הפרה צולבת (cross default ) של חבות פיננסית אחרת שאינה מסוג ) Limited Recourse ) 

· אירוע אשר יש לו השפעה מהותית לרעה על יכולת השותפות לקיים את התחייבויותיה המהותיות בקשר עם הסכם המימון או מסמכי הפרויקט (כהגדרתם בהסכם המימון) או על נכסיה, עסקיה או מצבה הכספי באופן שפוגע ביכולתה לשלם את חובותיה בהגיע מועדם או על הפרויקט באופן שמסכן או עלול לסכן בסבירות גבוהה את יכולת המימון מחדש של ההלוואה; 
· ביטול הסכמים לאספקת גז ומסמכי פרויקט אחרים אם ביטול כאמור ישפיע או עשוי להשפיע מהותית לרעה על יכולת המימון מחדש של ההלוואה;
· אי עמידה במבחני הנזילות שהוגדרו בהסכם; 
· אי עמידה בתנאי האשראי הנוסף כמפורט לעיל; 
· התקשרות בעסקאות גידור למעט כמוסכם על-פי ההסכם; 
· העברת שליטה בשותף הכללי, כהגדרתה בהסכם, וירידה בשיעור החזקות חברת האם ביחידות  השתתפות, במישרין או בעקיפין, ל 45% ומטה
· או ירידה בהחזקות חברת האם במניות השותף הכללי, במישרין או בעקיפין, ל- 75% ומטה ("חברת האם", על פי הגדרתה בהסכם, כוללת, בין היתר, את דלק אנרגיה, קבוצת דלק וצדדים קשורים להם כהגדרתם בהסכם. במקרה של ירידה בהחזקות חברת האם כמפורט לעיל, על השותפות להודיע על כך לסוכן ההלוואה, ובמקרה כזה רשאים המלווים, בהחלטה שתתקבל ברוב של שני שלישים ( 2/3 ), להעמיד את ההלוואה לפירעון מיידי (ראה פסקה ז להלן וביאור 1ז לעיל);
· נטישת הפרויקט; 
· אירועי חדלות פירעון; 
· אירוע כוח עליון מתמשך בקשר עם הפרויקט שיש או עשויה להיות לו השפעה מהותית לרעה; 
והכל בכפוף לתנאים ולסייגים ו/או לתקופות ריפוי שנקבעו בהסכם. 
נכון לתאריך הדוח על המצב הכספי, השותפות עומדת באמות המידה הפיננסיות שנקבעו בהסכם המימון. 

ד. אגרות חוב (סדרה א'):
בחודש דצמבר 2016 הנפיקה השותפות לציבור 1,528,533,000 ש"ח ע.נ. אגרות חוב (סדרה א') (ראה ביאור 1ה לעיל בדבר מיזוג השותפויות), אשר נרשמו למסחר בבורסה (להלן: "אגרות החוב"). אגרות החוב הונפקו בתמורה לערכן הנקוב, והן נושאות ריבית שנתית קבועה בשיעור של 4.50% . אגרות החוב והתחייבויות השותפות על פי שטר הנאמנות לאגרות החוב (להלן: "שטר הנאמנות" או "השטר") אינן מובטחות בבטוחה כלשהי.
סך התמורה שהתקבלה בניכוי הוצאות הנפקה הסתכמה בכ 392.6 מליון דולר.

קרן אגרות החוב תשולם בתשלום אחד ביום 31 בדצמבר 2021 , ביחד עם תשלום הריבית האחרון בגינן. הריבית על היתרה הבלתי מסולקת של קרן אגרות החוב תשולם בתשלומים חצי-שנתיים, ביום 30 ביוני וביום 31 בדצמבר של כל אחת מהשנים 2017 ועד 2021 . הקרן והריבית של אגרות החוב צמודות לשער הדולר ארה"ב, כאשר שער הדולר היסודי הוא 3.819 ש"ח.

לשותפות זכות לבצע ביוזמתה פדיון מוקדם של אגרות החוב, בהתאם לתנאים שנקבעו בשטר הנאמנות. 
בשטר הנאמנות נקבעו הוראות לענין פדיון מוקדם כפוי של אגרות החוב, במקרה שיחול קיטון בשיעור ההחזקה של השותפות בשרשור מלא בחזקת תמר מתחת לשיעור של 10% (מתוך 100% החזקות של כלל השותפים בפרויקט תמר) ו/או קיטון בשיעור ההחזקה של השותפות בשרשור מלא בחזקות לוויתן מתחת לשיעור 18% (מתוך 100% החזקות של כלל השותפים בפרויקט לוויתן), בהתאם לתנאים וההגדרות המפורטים בשטר.

שטר הנאמנות כולל התחייבות של השותפות לפירעון אגרות החוב, לפי תנאיהן, וכן התחייבויות נוספות כמקובל בשטרי נאמנות, ובכלל זאת התחייבות לפעול לכך שעד לפירעונן המלא תהיינה אגרות החוב מדורגות על-ידי חברה מדרגת אחת לפחות, והתחייבות שלא ליצור שעבוד שוטף על כלל נכסיה לטובת צד ג' כלשהו להבטחת כל חוב או התחייבות, ללא קבלת הסכמה מראש ממחזיקי אגרות החוב. 
אין באמור בכדי להגביל תאגידים בשליטת השותפות ליצור שעבוד שוטף כאמור על כלל נכסיהם, וכן תהא השותפות רשאית לשעבד את כל נכסיה ו/או כל חלק מהם, בשעבודים קבועים לסוגיהם לרבות יצירת שעבודים שוטפים על נכס ספציפי, אחד או יותר, של השותפות וכן תהיה ללא כל מגבלה וללא צורך בקבלת הסכמה Limited-Recourse או Non-Recourse רשאית ליטול הלוואות מסוג כלשהי ממחזיקי אגרות החוב (סדרה א') ו/או מהנאמן, לפי העניין.

בשטר הנאמנות פורטו עילות להעמדת אגרות החוב לפירעון מיידי במקרים מסוימים, כמקובל בשטרי נאמנות, ובכלל זאת שעיקריהן: 
(1) במקרה שההון הכלכלי של השותפות (כהגדרתו בשטר הנאמנות) פחת מסך של 400 מיליון דולר (להלן: "ההון הכלכלי המזערי") במשך שני רבעונים עוקבים; 
(2) במקרה שהיחס הון כלכלי לחוב השותפות סולו (כהגדרתו בשטר הנאמנות) פחת מ- 300% (פי 3) במשך שני רבעונים עוקבים; 
(3)  במקרה שהשותפות ביצעה חלוקה כהגדרתה בשטר או הודיעה על כוונה לבצע חלוקה שלאחריה יפחת היחס הון כלכלי לחוב השותפות סולו מתחת ל- 450% (פי 4.5 ); ו-
(4)  במקרה שחוות דעת או דוח סקירה של רואה החשבון לדוחות הכספיים הרבעוניים או השנתיים של השותפות תכלול הפניית תשומת לספקות משמעותיים להמשך פעילותה של השותפות כעסק חי. 
נכון לתאריך הדוח על המצב הכספי, השותפות עומדת באמות המידה הפיננסיות שנקבעו בשטר הנאמנות 
בנוסף, שטר הנאמנות כולל מנגנון להתאמת שיעור הריבית השנתית שתישא יתרת הקרן הבלתי מסולקת של אגרות החוב (להלן: "שיעור הריבית של אגרות החוב"), לפיו: 
· במקרה שדירוג אגרות החוב יעודכן כך שיהיה נמוך מדירוג הבסיס שלהן שהינו A1 (בסולם חברת מידרוג ) יעלה שיעור הריבית של אגרות החוב ב- 0.25% בגין כל ירידה בדרגה, עד לריבית מירבית השווה לשיעור הריבית הבסיסי של אגרות החוב בתוספת 1.25% (להלן: "הריבית המירבית"). על אף האמור, שיעור ריבית אגרות החוב לא יעלה עקב ירידה של דרגה אחת בלבד מתחת לדירוג הבסיס (מובהר שבירידה של שתי דרגות תחת לדירוג הבסיס יעלה שיעור ריבית אגרות החוב ב- 0.50%)
· במקרה שההון הכלכלי של השותפות פחת מההון הכלכלי המזערי, או במקרה שהיחס הון כלכלי לחוב השותפות סולו יפחת מ- 350% (פי 3.5 ), יעלה שיעור ריבית אגרות החוב בשיעור של 0.5% מעל שיעור הריבית כפי שהיה טרם השינוי, אך בכל מקרה לא יותר מהריבית המירבית.

ה. ביום 1 באוגוסט 2019 חתמה השותפות על שני הסכמי הלוואה עם קונסורציום של בנקים בראשות 
  -HSBC Bank Plc J.P. Morgan Limited -  ובהשתתפות  Goldman Sachs Bank USA  -
 ו Branch itibank N.A Israel.  (להלן: "המלווים" ו- "ההסכמים", בהתאמה), בדבר העמדת שתי מסגרות אשראי בסכום כולל של 300 מיליון דולר, בשתי הלוואות, האחת בסך של עד 75 מיליון דולר והשניה בסך של עד 225 מיליון דולר (להלן: "ההלוואה הראשונה", "ההלוואה השניה", וביחד "ההלוואות", בהתאמה), מהן תוכל השותפות למשוך כספים עד ליום 31 . בדצמבר 2019 משיכת ההלוואות כפופה להתקיימות התנאים המתלים שנקבעו בהסכמים, שהעיקריים שבהם הינם:
 רישום השעבודים המנויים בסעיפים(א)- (ג )כולל( להלן.  
ההלוואות תיפרענה בתשלום אחד בחודש דצמבר 2020 , ותישאנה ריבית שנתית משתנה אשר תשולם מדי שלושה חודשים, ותחושב על פי ריבית ה LIBOR בתוספת מרווח בשיעור אפקטיבי (כולל עמלות) של כ- 4% . בנוסף, - התחייבה השותפות לשלם עמלת העמדת אשראי בגין מסגרת האשראי הלא מנוצלת בשיעור של 35% ממרווח הריבית שיחול על ההלוואות. להבטחת פירעון ההלוואות, התחייבה השותפות לשעבד לטובת המלווים את:
(א) החזקותיה במניות תמר פטרוליום בע"מ והזכויות מכוחן (להלן: "מניות תמר פטרוליום"); 
(ב) הזכות לקבלת יתרת התמורה ממכירת זכויות השותפות בחזקות כריש ותנין לחברת Energean Israel Limited , להלן: ("אנרג'יאן" ו- "חוב אנרג'יאן", בהתאמה), כמפורט בביאור 8ב לעיל; 
(ג) זכויות השותפות בחשבון הבנק בו תמר" על פי תנאי אגרות החוב שהנפיקה למשקיעים מסווגים " I/12 מפקידה השותפות עודפים מתקבולי חזקת כמתואר בסעיף ב לעיל (להלן: "אג"ח תמר", "חזקת תמר" ו- "פרויקט תמר", בהתאמה);
 (ד) זכויות השותפות לקבלת תמלוגים מחזקות " i/17 כריש" ו " I/16 תנין" (להלן: "שעבוד התמלוגים"); 
(ה)זכויות השותפות בחשבון בנק בו תפקיד השותפות עודפים מתקבולים שיתקבלו מחזקות לוויתן על פי תנאי המימון של פרויקט לוויתן כמתואר בסעיף ג לעיל (להלן: "הלוואות לוויתן" ו- "חזקות לוויתן", בהתאמה). 
בנוסף לכך, התחייבה השותפות לשעבוד שלילי על יתרת הנכסים הקיימים בשותפות במועד החתימה על ההסכמים. 
ככל שלא יתקבל אישור הממונה על ענייני הנפט לרישום שעבוד התמלוגים עד לתום שישה חודשים ממועד חתימת ההסכמים, יגדל מרווח ריבית ההלוואות בשיעור של 1% , וזאת עד למועד קבלת אישור הממונה בפועל.  (אישור הממונה התקבל ב 25.2.20 – נחמיה)
כמקובל בעסקאות מימון מסוג זה, נטלה השותפות על עצמה בהסכמים מגבלות והתחייבויות, שעיקריהן מפורטים בתמצית להלן:

3.5:1 ( בין שווי נכסי השותפות לבין היתרה 
( 1) ההלוואות מותנות בעמידה ביחס פיננסי שלא יפחת מ- 3.5 ל- 1 לסילוק החוב. לענין זה, שווי "נכסי השותפות" יחושב על בסיס נתוני התזרים המהוון של המשאבים של השותפות, בכפוף להתאמות שפורטו בהסכמים, וסכום "היתרה לסילוק החוב" כולל את היתרה נטו לסילוק בגין ההלוואות ואגרות החוב (סדרה א')של השותפות.
(2) בנוסף לכך נקבעו בהסכמים מגבלות מקובלות נוספות, כגון: מגבלה בקשר לשינוי תחום הפעילות; מגבלות על שינויים מבניים שעשויה להיות להם השפעה מהותית לרעה; מגבלה על נטילות מימון פיננסי נוסף שאינו נמנה על סוגי מימון מותרים שהוגדרו בהסכמים, וכד'.

(3) בהסכמים נקבעו הוראות לפיהן בתנאים מסוימים, שעיקריהם מפורטים להלן, עשויה לקום חובה לביצוע

פירעון מוקדם מלא או חלקי של ההלוואות:
3.1 . פירעון מוקדם מנדטורי מלא של שתי ההלוואות עשוי להתחייב:
(1) במקרה של שינוי שליטה (ראה פסקה ז להלן וביאור 1ז לעיל); 
(2) במקרה של מימון מחדש של הלוואות לוויתן; ו- 
( 3) במקרה שתבוצע חלוקת רווחים שאינה "חלוקה מותרת", שהוגדרה כחלוקה בסכום כולל של עד 300 מיליון דולר (להלן: "חלוקה מותרת"). 
כמו כן, שעבוד זכויות השותפות בנכס הנפט אפרודיטה עשוי לחייב פירעון מוקדם מלא של ההלוואה השניה בלבד.

3.2 . פירעון מוקדם מנדטורי חלקי של יתרת ההלוואה הראשונה יתחייב: 
(1) במקרה של מכירת כל אחד מנכסי השותפות הקיימים במועד החתימה על ההסכמים;
 ( 2) במקרה של הקדמת פירעון התשלומים של אנרג'יאן לשותפות בגין חוב אנרג'יאן;
 ( 3)במקרה של קבלת תקבולי ביטוח בקשר עם פרויקט תמר (ככל שמתקיים ארוע פירעון מוקדם על פי תנאי אג"ח תמר ולאחר פירעון אג"ח תמר) ו-
( 4) במקרה של הגדלה או מימון מחדש של אג"ח תמר שלא למטרת פירעון אג"ח תמר. סכום הפדיון המוקדם החלקי בכל אחד מהמקרים הנ"ל יהיה שווה לתקבולים נטו, או חלק מהם, כפי שנקבע בהסכמים.

3.3 . פירעון מוקדם חלקי מנדטורי של יתרת ההלוואה השנייה יתחייב בכל אחד מהמקרים הבאים: 
( 1)מכירת כל אחד מנכסי השותפות הקיימים במועד החתימה על ההסכמים;
 ( 2) סכומים שהתקבלו אצל השותפות שמקורם במכירת מניות או נכסים תפעוליים באחת מהחברות המוחזקות על ידי חברת EMED שהוקמה לצורך עסקת EMG כמפורט בביאור 7ג 3; 
(3)קבלת תקבולי ביטוח בקשר עם פרויקט לוויתן (ככל , שמתקיים ארוע פירעון מוקדם על פי תנאי הלוואות לוויתן ולאחר פירעון הלוואות לוויתן).

לעניין זה, "שינוי שליטה" משמעותו אם קבוצת דלק לא תחזיק במישרין או בעקיפין: 
( 1) לפחות 25% מיחידות ההשתתפות של השותפות; או 
( 2) יותר מ- 50% מהון השותף הכללי בשותפות .

לשותפות זכות לפירעון מוקדם של כל אחת מההלוואות בכל עת, ללא עמלת פירעון מוקדם make whole fee . בהסכמים הוגדרו אירועי הפרה( ( default ואירועים אחרים אשר בהתקיימם תוקנה למלווים זכות להעמיד את ההלוואות לפירעון מיידי, הכוללים, בין היתר, את האירועים העיקריים הבאים: 
אי תשלום; 
אי עמידה בתניה של חבות פיננסית אחרת; 
הפרה צולבת (cross default) של חבות הפיננסית אחרת 

אירועי חדלות פירעון, לרבות של חברת בת מהותית
וכן תניות מקובלות אחרות כגון 
הפרת מצג או התחייבות,
 הפסקת עסקים, 
הרעה מהותית, תביעות ועיקולים 
מורטוריום  Moratorium)) ממשלתי המשפיע על ההלוואות וכד'; 
והכל בכפוף לתנאים ולסייגים ו/או לתקופות הריפוי שנקבעו בהסכמים. 
עוד נקבע בהסכמים כי במקרה של שינוי שליטה בשותפות, על השותפות לתת הודעה מיידית למלווים ולכל מלווה בודד יש במקרה כזה את הזכות לדרוש פירעון מיידי של חלקו תוך 30 ימים מיום האירוע או ההודעה. לצורך זה, "שינוי שליטה" הוגדר כירידה בהחזקותיה של קבוצת דלק, במישרין או בעקיפין, מתחת ל 25% בהון היחידות המונפק או מתחת ל- 50% מהון השותף הכללי (ראה סעיף ז להלן).

בהסכמים נקבע, בין היתר, כי במקרה שיבוצע מהלך השינוי המבני והפיצול הנזכר בביאורים 1ב ו- 1ו לעיל, תישאר ההלוואה הראשונה בשותפות, וההלוואה השנייה, לרבות הבטוחות בגינה, תומחה לתאגיד החדש אליו יועברו הנכסים במסגרת הפיצול. פירוט מלא לגבי הוראות אלו יובא בנפרד, אם וכאשר תובא עסקת הפיצול לאישור אסיפת מחזיקי היחידות בשותפות. נכון לתאריך הדוחות הכספיים, משכה השותפות את מלוא ההלוואה וכן עומדת השותפות באמות המידה הפיננסיות שנקבעו בהסכמי המימון.

ו . נכון למועד אישור הדוחות הכספיים, בוחנת השותפות אפשרויות למימון מחדש של ההלוואות מפורטות בסעיפים ג ו-ה לעיל, שמועד פירעונן, על פי הסכמי המימון, חל בדצמבר 2020 ופברואר 2021 , בהתאמה, באמצעות הנפקת אגרות חוב ו/או באמצעות מימון בנקאי, בסכום שלא יפחת מכ- 2.1 מיליארד דולר. 
ז. במהלך חודש מרץ 2020 דיווחה קבוצת דלק על הליכים למימוש יחידות השתתפות ששעובדו על ידי קבוצת דלק לטובת בנק זר והתקשרויות של הבנק הזר וקבוצת דלק עם צד שלישי בעסקאות בקשר ליחידות האמורות. לפיהם, הושלמו העסקאות כאמור, במסגרתן רכש הצד השלישי כ- 4.9% מהון היחידות המונפק, ושיעור ההחזקה של קבוצת דלק בהון היחידות המונפק יעמוד על כ- 54.9% . למיטב ידיעת השותפות ובהתאם לדיווחיה של קבוצת דלק, נכון למועד אישור הדוחות הכספיים, הרוב המכריע של היחידות שבבעלות קבוצת דלק משועבד לטובת צדדים שלישיים להבטחת הלוואות. 

