
 *** אין במאמר זה כל המלצה לפעול כך או אחרת, אלא רק שיתוף של דעותיי בלבד  ***
 

 ה נבונה השקעל שלי   כללים ה 10

 

שלום לכולם, לפני שנתחיל ברצוני רק להדגיש שבמאמר זה אין לי כל מטרת רווח ישיר או עקיף מהקוראים  

 ומטרתי היחידה היא רק לחלוק מנסיוני לתועלת הכלל.  

האם ידעתם שבשוק ההון אפשר להשיג את התשואה הגבוהה ביותר יחסית לכל אפיק השקעה אחר, אך מצד  

כמו שבקזינו  ו , זה קורה כי מהמרים כמו בקזינו   שני רוב המשקיעים בשוק ההון בסופו של דבר מפסידים?

    . סבלנות ונסיון מרוויחים משמעת עצמית, עם ידע, רוב הסרדינים מפסידים והכרישים   קרי הבית לרוב מנצח,  

שעוזרים לי  בסיסיים כללים ועקרונות אלו  – שלי כמשקיע   כללי הברזל 10עם השנים גיבשתי לעצמי את 

 ולהלן הרשימה:  להרוויח יותר בשוק ההון )אבל גם בתחומים אחרים(

 

 פונדמנטלי מול טכני –  #1כלל 

הרבה אנשים מתווכחים  . ולכן אפתח בה זו השאלה שגורמת להכי הרבה עימותים בין המשקיעים והסוחרים

שפונד זה טווח  יש האומרים  מה יותר נכון ומי צודק ויש האומרים שפונד זה למשקיעים וטכני זה לסוחרים, או  

 ארוך וטכני זה טווח קצר וכו'... לדעתי שניהם כלים חשובים וצריך לשלב מכיוון שלכל אחד יש מטרה אחרת. 

או בתרגום חופשי "לעשות היטב את הדברים    DO THE RIGHT THINGS WELLיש  משפט באנגלית שאומר  

המטרות ובמה להשקיע  הדברים הנכונים, קרי לבחור את  להשכיל  –  חשובים  כללים  2הנכונים" כלומר יש 

לבצע היטב )"איך" או טקטיקה(.  חשוב   , לא פחות את המטרה נו  רואז אחרי שבח  ,)נקרא "מה" או אסטרטגיה 

אלא רק  לאורך זמן במילים אחרות "לבצע רע מטרות טובות" או "לבצע טוב מטרות רעות" לא יגרום לנו לנצח 

 "לבצע טוב מטרות טובות". 

. זה דורש  הניתוח הפונדמטלי עבורי הוא האסטרטגיה והכלי העיקרי בבחירת החברות שארצה להשקיע בהן

בשוק בו פועלת, מי    הבנה כלכלית וזמן אך אין תחליף לניתוח כלכלי מקיף, הבנת הדינמיקה של החברה

הערכה מהו שוויה הכלכלי של חברה   שלאחר ניתוח כזה ניתן לגב רק  '. וכומה פוטנציאל הצמיחה ה, ההנהל

ערכן  מול   מהותי בחסר ואיך הוא ביחס לשוויה בבורסה וכמובן שנחפש חברות שאנחנו מאמינים שנסחרות 

   . הכלכלי

אחרי  הניתוח הטכני הוא עבורי הטקטיקה והכלי העיקרי בבחירת תזמון הקנייה/מכירה בחברה מסויימת  

כלומר גם לאחר בחירת החברה אחפש איך להכנס ולצאת בנקודות אופטימליות כי  .. שהחלטתי להשקיע בה

לאחר שהחלטתי להכנס ללונג במנייה מסויימת על בסיס פונדמנטלי,  ,  1באיור השוק פועל בגלים, למשל  

 .  D- , ולא למשל להכנס בE-ולצאת אח"כ ב B-אשתמש בניתוח טכני כדי  לנסות להכנס ב 

כי הגענו לקצה התעלה העולה בשפת הטכני, אלא רק אם אאמין   רקלא תהיה   E-אני מדגיש שהיציאה ב 

ששוייה בבורסה כבר קרוב לשוויה הכלכלי והיא מיצתה את הפוטנציאל, אחרת אמשיך להמתין בסבלנות  

לעולם לא אכנס למנייה רק על בסיס  כמובן ש וגם   בהמשך מגמת העליה. ושאני מאמין שיהילגלים הבאים  

 ניתוח טכני בלי להבין את המציאות הכלכלית שלה. 
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 הבעלים להיות שותף בעסק ולחשוב כמו   –  2#כלל 

או כמו שותף,   הבעליםכשאתם משקיעים במניה מסויימת וניתחתם אותה כלכלית וטכנית, תנסו לחשוב כמו 

,  יראןלמשל אם פורצת מלחמה בא  מה הסיכונים של העסק, מה ההשפעות של אירועים שקורים בזמן אמת?

איך אני יכול להרוויח מהאירוע? האם אני צריך לשנות את   מה ההשפעה על העסק "שלי", האם אני מושפע? 

במילים אחרות, החיים דינמיים וכל אירוע שקורה אתם יכולים למנף לטובתכם או חלילה     הגישה שלי?

 לרעתכם אם לא פעלתם נכון ובזמן. 

 

 פיזור או מיקוד  -  #3כלל 

של ההשקעות בכדי לצמצם את הסיכון... זה נכון שפיזור מצמצם סיכון אך מאידך  ב  יש הטוענים שצריך פיזור ר 

- לבחור לא יותר מ לוקח הרבה זמן לנתח מניות לעומק וקשה מאד למצוא מניות טובות ולכן אני מאמין שצריך 

מניות בלבד בפורטפוליו. ככל שהמשקיע מנוסה יותר יכול להרשות לעצמו להגדיל את הסיכון ולהחזיק   10-15

מקסימום או   יואין לי כלל שניתחתי לעומק  מניות בלבד   4-5 בעיקר   בד"כ אחזיקפחות מניות. באופן אישי, 

, יכול בהחלט להיות שהיא לבדה  מסויימתמינימום למשקל כל מניה בתיק, למשל אם מאד אאמין במנייה 

 ה לא מומלץ בד"כ. ז, אך  מכלל התיק 50%תהיה 

 

 סיכון -יחס סיכוי -  #4כלל 

למשל האם עדיפה מנייה מסוכנת שיכולה   תמיד להבין מה הסיכון?חשוב ל פוטנציאל רווח עכשמדברים  

 ?  10%להכפיל את שוויה או מנייה סולידית שתוכל אולי להרוויח רק 

  80%שיכולה להרוויח  Aאני תמיד מנסה לחשב את הסיכוי והסיכון באחוזים ולחשב תוחלת, למשל למנייה 

 10%שיכולה להרוויח רק   Bיה ( ולמני50%*80%)  40% תהיה תוחלת 50% בהסתברות )סיכון( )סיכוי( 

יש תוחלת גבוהה יותר גם אחרי שלוקחים    A(... למנייה 90%*10%)  9%תהיה תוחלת   90%סתברות הב

 בכל מקרה.   Bבחשבון את הסיכון אך לכל משקיע יש את פרופיל הסיכון שלו ויש כאלה שיעדיפו את  

 

  65% - את המנייה עם התוחלת הגבוהה ביותר, ובתנאי שההסתברות גבוהה מ הכלל שלי הוא תמיד לבחור 

היא הגבוהה ביותר   A (60%)אע"פ שהתוחלת של  (46%)תוחלת  Bאבחר במנייה  2בדוגמא שבאיור   כלומר

 ( 65%הסף שהגדרתי לעצמי )קטנה מ A  (40% )את מכיוון שההסתברות של זו

                             

 

 האם להשתמש באשראי ולמנף?  –  5#כלל 

לכל משקיע יש את פרופיל הסיכון שלו אבל ברמה העקרונית אני לא ממליץ למשקיעים לא מנוסים לצרוך  

אשראי ולמנף. בכלל, אני לא ממליץ לאף אחד להשקיע כסף בבורסה אם לא יכול להרשות לעצמו להפסיד את  

 סכום ההשקעה או לפחות לא צריך את הכסף בשנה שנתיים הקרובות. 

גם השקעה טובה יכולה ליפול חזק עקב אירוע בלתי צפוי כמו הקורונה למשל, ומי שהיה צריך את הכסף או מי  

 (, הפסיד ובגדול. margin callשצרך אשראי והבנק הכריח אותו למכור בשפל כי לא עמד בבטחונות ) 

  , בד"כ לא הפסיד ואפילו הרוויח2008מאידך מי שרק המשיך "לשבת" על התיק בקורונה או למשל במשבר 

 יותר מאשר לפני המשבר. 
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 לא!  ? השוק יודע הכל והכל כבר מגולם במחיר המנייההאם  –  6#כלל 

יש הרבה שחושבים שהשוק יודע הכל והכל כבר מגולם במחיר המנייה, כי הרי יש הרבה אנשים חכמים עם  

זמן וכיסים עמוקים שיודעים לפעול מהר ולכן כשלי שוק או פערים מהותיים בין שווי כלכלי לשווי בבורסה לא  

 יכולים להתקיים. 

מנסיוני טענה זו לחלוטין לא נכונה ותתפלאו כמה אנליסטים ומשקיעים מוסדיים פגשתי שלא מבינים חברה  

, לפעמים מגבלות שנובעות מכללי השקעה של הארגון  לאו דווקא זהים לשלכםרסים  טמסויימת. יש להם אינ

 שלהם ולא תמיד הם הכי חכמים וזריזים. 

לחזור  ולכן, אם בניתוח פונדמנטלי, נראה שמצאנו כשל שוק ויש פער מהותי בין שווי כלכלי לשווי בורסאי, צריך 

את הניתוח שלנו אבל אם השתכנענו שהוא נכון, אין מה לחשוש לפעול לפיו כי השוק    בשבע עינייםלבדוק  ו

 טועה לא מעט ותמיד ייתכנס לאורך הזמן. 

 

 לא!  מהר ולברוח?רווחים לממש  –  7#כלל 

כשכבר השקעתם במנייה ואתם מורווחים על הנייר, יש לא מעט אנשים שמתחילים לחשוש לאבד את הרווח  

שעשו ומחליטים לממש ולצאת מהפוזיציה. יש כאלה שממליצים לממש רק את הקרן או חלקה ולהמשיך  

 להחזיק חלק וכו'... 

אני באופן אישי לא אמכור אגורה ולא משנה כמה אני מורווח, אם אני עדיין מאמין שניתחתי את המנייה טוב  

 ויש לה עוד פוטנציאל  )עוד מספיק "בשר"( 

 

 לא!  מרים זה כנראה נכון?וים או אשאם אחרים עו   -  #8לל כ

יש הרבה משקיעים שמושפעים מרעש רקע של מה אחרים אומרים ועושים. יש הרבה פורומים ברשת עם   

מהרעש הזה מגיע מפוזיציה של הכותבים ורק מבלבל   99%אינסוף המלצות לכל כיוון אפשרי. בסופו של דבר, 

העצות והדיעות ברשת אלא אם זה משהו עובדתי שאני יכול לבדוק   להזהר מאד מכל אותנו ולכן אני מעדיף 

 . ואז אולי אגלה שלא תואם את הניתוח שעשיתי ואעדכן את האסטרטגיה שלי בהתאם 

 

 לא למהר ולפעול בשיקול דעת  –  #9כלל 

הזדמנות מסויימת ופועלים בפזיזות מבלי לנתח אותה כראוי וזאת  טיפ או שומעים על יש הרבה משקיעים ש

וכמו שאומרים החפזון הוא מהשטן   FOMO (Fear of Missing Out)מחשש "שיפסידו אותה". תופעה זו נקראת 

ומי שפועל בפזיזות יותר סביר שיפסיד מאשר ירוויח ולכן קחו את הזמן ותנתחו כראוי לפני שתחליטו על  

 . וגם אם פספסתם הזדמנות טובה, לא נורא יהיו עוד בהמשך. המהלך שלכם

 

 לא להתאהב בפוזיציה  –  #10כלל 

 ואף פעם אל תגנו על הפוזיציה שלכם רק כי החלטתם כך בעבר.  תהיו גמישים במחשבה 

שיש בידכם ואם המסקנה היא שלא הייתם  העדכניים  בכל רגע נתון תפעילו שיקול דעת בהתאם לכל הנתונים 

 נכנסים למנייה היום אבל אתם נשארים כי אתם ממילא שם, כנראה הגיע הזמן לצאת  

 

תהנו לנתח מניות ואירועים, תהנו    -  לקחת את הדברים בפרופורציה ולהנותוהכי חשוב יותר מהכל זה  

זמנית,  להשקיע ותהנו מהדרך גם בעליות וגם בירידות... אם אתם נלחצים ולא ישנים טוב בלילה מכל ירידה 

 דקות, זה כנראה לא בשבילכם.  5או אם אתם מרגישים צורך לבדוק את שער המנייה כל 

 

       שיהיה בהצלחה לכולם  


