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רקע כללי

התפלגות נורמלית
התפלגות נורמלית היא ההתפלגות החשובה ביותר בתחום הסטטיסטיקה ולפי התפלגות זו הממוצע של משתנים בלתי תלויים, זאת אומרת משתנים שאינם משפיעים זה על זה מתפלג על פי התפלגות נורמלית סטנדרטית שמשמעותה התפלגות דומה בעקומה המתארת אותה ונמתחת או מתכווצת על ידי הכפלה בגורם קבוע.
התפלגות זו נקראת גם " עקומת גאוס" על שם ממציא העקומה או "גרף הפעמון" בשל הגרף הדומה בצורתו לפעמון.

הגרף המתואר מטה מתאר תפלגות נורמלית.
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בהתפלגות זו ניתן להשתמש לתיאור הפילוג של תוצאות ניסוי, התפלגות ממוצע ציונים בכיתה, התפלגות מנת המשכל במדגם אוכלוסייה,  התפלגות מחיר של מניה ועוד ועוד .
מאפייני ההתפלגות
· ההתפלגות סימטרית
· הממוצע יושב על ציר הסימטריה

· פיזור ערכי ההתפלגות:    68.2% מהמשתנים נמצאים במרחק סטיית תקן אחת מציר הסימטריה
95.4% מהמשתנים נמצאים במרחק 2 סטיות תקן מציר הסימטריה         

                                                99.6% מהמשתנים נמצאים במרחק 3 סטיות תקן מציר הסימטריה
רקע כללי- מתנד בולינגר

אחד הכלים החשובים ביותר לשימוש בשיטת הניתוח הטכני של מניות הינו רצועות בולינגר שנקראות על שם ממציא השיטה ג'ון בולינגר.

מתנד זה מאפשר השוואה בין התנודתיות לבין רמת המחירים של מניה בטווח זמן מסוים המוגדרת מראש.

מתנד זה בנוי מ-3 רצועות : רצועה אמצעית ועוד 2 רצועות חיצוניות שתוחמות את רוב אמפליטודות

(טווח התנועה המכסימלי) המחירים של המניה. 

הרצועה האמצעית הינה ממוצע נע פשוט של מחיר המניה.
הרצועה העליונה הינה ממוצע הנע בתוספת מספר יחידות סטיית תקן מוגדר מראש.
הרצועה התחתונה הינה ממוצע נע פשוט מינוס אותו מספר יחידות סטיית תקן.

סטיית התיקון הינו מונח סטטיסטי למידת התנודתיות של המשתנים הבלתי תלויים, במקרה שלנו מחיר המניה. תנועות חדות של מחיר המניה מעלה או מטה יגרמו להרחבתם או ניפוח של רצועות בולינגר הקיצוניות ובעצם הם מודדות עד כמה רחוק ברגע נתון מחיר הנייר מהממוצע.

לעומת זאת התכנסות מחירים  ותנודתיות קטנה מבוטאת בהתכווצות של רצועות בולינגר והינם ביטוי

לסטייה קטנה של מחיר המניה מהממוצע.

רצועות בולינגר הינו מתנד שמבוסס על ענף המחקר הסטטיסטי המוכר בשם "התפלגות נורמלית"

לפיה קבוצת משתנים בלתי תלויים ברי מדידה שואפים להתרכז סביב רמת ממוצע.
כיוון שמחירי מניה עונים להגדרות אלו מכאן שמחיר מניה לאורך זמן שואף לחזור לערכים הממוצעים שלו, קרי לרצועת בולינגר האמצעית המשקפת את הממוצע הנע של הנייר.                      מחיר נייר שמגיע לרצועה העליונה או התחתונה ישאף לחזור לרצועה האמצעית.
נהוג להשתמש בממוצע נע ל-20 יום ו-2 יחידות סטיית תקן.

ממוצע נע של 20 יום הינו הממוצע של מחיר המניה ב-20 ימים האחרונים ומשתנה מיום ליום 

כך שהקו האמצעי מייצג את הממוצע הנע, הרצועה העליונה במרחק 2 יחידות סטייה מעל הממוצע הנע

והרצועה התחתונה במרחק 2 סטיות תקן מטה מן הממוצע הנע.

בולינגר ממליץ להשתמש בממוצע נע של 20 יום ו-2 יחידות סטיית תקן משום שתחום של 2 יחידות סטייה מכיל  95.4%  ממחירי הסגירה של המניה (ראה בהקדמה פעמון גאוס).
מספר ימי המסחר לחישוב ממוצע נע ומספר יחידות הסטייה ניתנים לשינוי ובהחלט יש ניירות שמתנהגים בצורה יוצאת דופן שם כדאי לשנות פרמטרים אלו כדי להתאים מתנד זה שיכיל את רמות השיא והשפל של הנייר. שימוש ברצועות בולינגר שאינם מכילים בתוכם בהסתברות גבוהה את מחירי הקיצון של המניה אינו יעיל.

הניסיון מראה ששימוש בפרמטרים שהוזכרו למעלה מתאים לרוב המניות..
מתי להשתמש במתנד בולינגר ?
העיקרון מאחורי השימוש ברצועות בולינגר, הוא שבמרבית הזמן (כ-85%) שוהים מדדי מחירי המניות בסביבת רמת המחירים שנקבעה באותו זמן ע"י כוחות השוק והמשקפת מצב של שיווי משקל בשוק. בולינגר טוען שתשומת הלב של המשקיעים צריכה להתמקד בפרק הזמן (כ-15%) שבו יוצא השוק ממצב של שיווי משקל. בפרק זמן זה פורצים מדדי השוק את סביבת השערים הראשית ונסחרים ברמות המשקפות רמות מחירים מוגזמת או התנהגות היסטרית. בפרקי זמן אלו נוצרות הזדמנויות רבות למשקיעים.
לשם הפקת תועלת מרצועות בולינגר יש להתמקד בפרקי הזמן שבהם נצמדים מחירי המניה לקצותיהן של מתנד זה ולאתר תנודת שערים חדה תוך פריצה של הרצועה. 
טיפים לשימוש במתנד בולינגר

כלל חשוב- השימוש במתנד בולינגר חייב להיות מגובה באמצעות מתנד נוסף ומחזורי מסחר

מחיר מניה הנוגע ברצועה העליונה 

מעלה את הסבירות להיפוך מגמה אבל לא בהכרח כאן חייבים להשתמש במתנד נוסף באם מאותת שלילי אכן יש חשש אמיתי להיפוך מגמה באם חיובי הדבר מצביע על עוצמה לחיוב של המניה ואכן הדוגמאות מראות שנייר שפורץ מעלה חזק מטפס בצמוד לרצועה העליונה של בולינגר הפונה מעלה .
מחיר מניה הנוגע ברצועה התחתונה
מעלה את הסבירות להיפוך מגמה אבל לא בהכרח כאן חייבים להשתמש במתנד נוסף באם מאותת חיובי אכן יש סיכוי אמיתי להיפוך מגמה באם שלילי הדבר מצביע על חולשה של המניה ואכן הדוגמאות מראות שנייר שפורץ מטה חזק צולל  בצמוד לרצועה התחתונה של בולינגר הפונה מטה

חציה של רצועת בולינגר האמצעית מעלה- איתות חיובי , סבירות גבוהה להמשך תנועה מעלה לכיוון הרצועה העליונה
חציה של רצועת בולינגר האמצעית מטה- איתות שלילי, סבירות גבוהה להמשך תנועה מטה לכיוון הרצועה התחתונה

פריצה של הרצועה העליונה מעלה בצורה חדה ומהירה עם שהיה מחוץ לרצועות -עוצמה
פריצה של הרצועה התחתונה מטה בצורה חדה ומהירה עם שהיה מחוץ לרצועות-חולשה
התכווצות של רצועות בולינגר- מרמז על תנועה חדה בדרך
בברכה חברים

יעקב מ.

מאחל שתשכילו להשתמש בו נכון להגדלת הרוווח
מתנד בולינגר








