רצף 
 

	· עידן חדש בבורסה 
	· ספר הפקודות 

	· מסחר בין מחשבים 
	· רצף – נגזרים 

	· החידושים העיקריים 
	· פיקוח על המסחר והגנה על משקיעים 

	· יום המסחר 
	· מערכת עם גיבוי 

	· המסחר באג"ח ובמק"מ 
	· סיכום 

	· סוגי הפקודות העיקריות 
	 


 

לתשומת לב:

הנוסח המחייב של כללי המסחר מפורט בתקנון הבורסה ובהנחיות על פיו (להלן: "התקנון"). בכל מקרה של סתירה או חוסר התאמה בין תוכן התיאור שלהלן לבין הקבוע בתקנון, התקנון הוא המחייב.

 

רצף – עידן חדש בבורסה
 

באוקטובר 1999 סגרה הבורסה את אולמות המסחר האחרונים והעבירה את המסחר בנגזרים – אופציות וחוזים עתידיים – לרצף. הפרידה מהצעקות הרמות והצבעים העזים שאפיינו את אולמות המסחר, השלימו את המעבר לעידן המסחר הממוחשב, הרציף והסימולטני.

 

האות למהפכה הטכנולוגית, ניתן בקיץ 1997 עם העברת המניות הראשונות לרצף.

עד תחילת 1999, הועברו בהדרגה כל המניות, אגרות החוב והמק"מ מהאולמות אל צגי המחשב. עם התקנת רצף, הצטרפה הבורסה בתל-אביב לאחיותיה המתקדמות בשוק ההון הבינלאומי: לונדון, פריס, טורונטו, ציריך, פרנקפורט, מילנו, סידני, הונג קונג ועוד ועוד.

רצף הביאה לסוף דרכם דפוסי מסחר ותיקים, אשר אפיינו את הבורסה בתל אביב מקדמת-דנה. תם עידן המסחר באולמות הבורסה שחייב נוכחות אנושית פיזית.

 

המסחר מתנהל באמצעות רשת ממוחשבת המורכבת ממחשבי קצה הממוקמים אצל הבנקים והברוקרים ומחוברים בקווי תקשורת מהירים אל מחשב המסחר בבורסה. הזרמת פקודות הקנייה והמכירה מתבצעת באופן רציף וסימולטני לאורך כל יום המסחר, ללא הגבלה על כמות ניירות הערך, מחזורי המסחר ומספר המשתתפים בו.

 

מערכת רצף, שפותחה במקור על ידי הבורסה של שיקגו, הותאמה לצרכים הייחודים של השוק הישראלי ושוכללה בהתמדה מאז הפעלתה. רצף שיפרה באופן משמעותי את שקיפות המסחר, הגינותו ונזילותו לטובת המשקיעים בניירות ערך ותרמה להפחתת עמלות המסחר. רצף מסייעת גם לעליה הנמשכת בפעילות המשקיעים הזרים בבורסה בתל אביב.

 

רצף – מסחר בין מחשבים
 

המסחר ברצף מושתת כולו על מערך ממוחשב המורכב מתחנות מסחר ומחשבים מרכזיים המחוברים ביניהם ברשת תקשורת משוכללת. רשת התקשורת מבוססת על קווי תקשורת מהירים מאוד.

 

בבורסה קיים מחשב ייעודי מהיר לניהול המסחר. חברי הבורסה מזרימים את פקודות הקנייה והמכירה של המשקיעים ממחשביהם אל מחשב הבורסה. גם כל הפעילויות האחרות הקשורות במסחר – כמו קביעת שער, העברת פקודות משלב לשלב ואספקת מידע על פי דרישה – מתנהלות באמצעות המערך הממוחשב. הבורסה תכננה והקימה את מערך התקשורת ופרסה את עמדות המסחר אצל החברים והיא גם האחראית על תחזוקתה של המערכת ותקינותה.

 

לרשות הבנקים והברוקרים, חברי הבורסה, שני ערוצים באמצעותם הם יכולים לשרת את ציבור המשקיעים:

 

מחשבים מרכזיים, המקושרים לסניפים וללקוחות: חבר בורסה בעל סניפים (כגון בנק) יכול לפעול באמצעות ממשק בין המחשב המרכזי שלו לבין מחשב המסחר בבורסה. הוראות המסחר מועברות מן הסניפים אל המחשב המרכזי של הבנק, ומשם, באופן אוטומטי – באמצעות הממשק – אל מחשב המסחר בבורסה. דרך פעולה זו מבטיחה למשקיעים הזרמה מהירה של פקודותיהם לבורסה מכל סניף. כמו כן, היא מאפשרת לבנק לבדוק את פקודות לקוחותיו, לפני הזרמתן לבורסה, ולעדכן את הפקודות שבוצעו, לחשבונות הלקוחות, במהירות ובדיוק רב.

 

חברי הבורסה מציעים ללקוחותיהם גם שירותי מסחר מקוון (On-Line) באמצעות האינטרנט. ערוץ תקשורת זה מאפשר למשקיעים גישה נוספת, ישירה ומיידית, למסחר בבורסה.

 

רצף – החידושים העיקריים
 

המהפכה הטכנולוגית שחוללה רצף היא בעלת השלכות מרחיקות לכת על אופי המסחר בניירות ערך, והיא עיצבה מחדש את תרבות ההשקעה בבורסה בתל אביב. רצף הביאה לישראל שיטות מסחר וכללי מסחר מהמתקדמים ביותר בעולם, אשר הופכים את הבורסה בתל אביב לידידותית יותר למשקיעי חוץ וליעילה יותר למשקיעים הישראליים.

 

רצף – תגובות בזמן אמת

 

המסחר הרציף, הממוחשב והסימולטני ברצף – מאפשר למשקיעים להגיב מיידית, בזמן אמת, על כל התפתחות בשוק.

 

רצף – דיוק בקביעת עדיפות הפקודות

 

סדר הפקודות ברצף נקבע לפי שני פרמטרים: הראשון – הגבלת השער (Limit) והשני – זמן קבלת הפקודה בבורסה. העובדה שהקביעה נעשית באופן ממוחשב, מבטיחה שהיא תהיה מדויקת והוגנת לחלוטין.

 

רצף – מתאימה לכל היקף פעילות

 

המערכת תוכננה כך שניתן לסחור בה ללא הגבלה על כמות ניירות הערך, על נפח המסחר ועל מספר חברי הבורסה שיכולים, בו זמנית, להשתתף במסחר.

 

רצף – על הבוקר: שער פתיחה לכל נייר

 

המסחר בכל נייר ערך מתחיל בשער פתיחה אחד, הנקבע באותו בוקר במכרז ממוחשב ("מסחר רב-צדדי") המתנהל בשלב הפתיחה.

 

רצף – רציפות בין שלבים

 

רצף מאפשרת אינטגרציה בין שלבי המסחר. פקודות שלא בוצעו בשלב הפתיחה, עוברות באופן אוטומטי לשלב הרציף.

 

רצף – אוטומטית, מבוקרת, ידידותית

 

המנגנונים הממוחשבים של רצף מבטיחים ניהול מסחר שוטף, אמין ומדויק במירב הנוחות והיעילות: המערכת מתריעה על שגיאות אפשרויות, מאפשרת לבטל או לשנות פקודות שטרם בוצעו, ומספקת למשקיע אישור מיידי על ביצוע פקודה (וגם על דחייתה, כאשר הפקודה שגויה).

 

רצף – לראות אל כל התמונה

 

רצף מעניקה למשקיעים תמונה מלאה, מפורטת ומדויקות, בזמן אמת, של הפעילות על כל רבדיה, הן לגבי המצב בשוק כולו והן לגבי כל נייר ערך בנפרד. בכל נקודת זמן ניתן לקבל מן המערכת לא רק את הנתונים הסופיים לגבי שערים, ביקושים והיצעים אלא גם את הפקודות והעסקאות היוצרות נתונים אלה. המערכת מעניקה תצוגה ויזואלית רצופה של מצב השוק באמצעות ספר הפקודות והפסנוע (Ticker Tape). הן הפעילות השגרתית והן התפתחויות מיוחדות מדווחים על ידי המערכת באופן שוטף בזמן אמת. שקיפות המסחר וזמינות המידע מספקים למשקיעים כלים מקצועיים ומהימנים לניהול פעילותם.

 

 

רצף – מגוון של פקודות

 

ברצף מגוון פקודות המאפשר למשקיעים לסחור בדרכים שונות. המערכת מאפשרת לכל משקיע להתאים את אסטרטגיות המסחר לצרכיו הייחודיים. הפקודה הנפוצה ביותר היא פקודה בהגבלת שער (Limit).

 

 

רצף – יום המסחר

 

יום המסחר ברצף הינו תרחיש דינמי של פקודות קנייה ומכירה הזורמות בין ציוני דרך שונים על ציר הזמן. להלן סדר יום המסחר בבורסה, על פי שלביו.

 

המסחר במניות

 

	08:30
	-
	תחילת שלב טרום הפתיחה.

	9:50 - 9:45*
	-
	מסחר פתיחה במניות ת"א-100 ותל-טק 15.

	10:30
	-
	מסחר פתיחה במניות היתר ובני"ע המירים.

	16:40 - 10:30/ 9:45
	-
	מסחר רציף.

	16:45 - 16:40**
	-
	חישוב שערי נעילה.

	17:00 - 16:45/ 16:40
	-
	מסחר בשער הנעילה.


 

*
מסחר הפתיחה במניות ת"א-100 ותל-טק 15 מתקיים במועד הנקבע מידי יום באופן אקראי בין 9:45 ל-9:50.

**
חישוב שערי נעילה למניות ולני"ע המירים מתבצע במועד הנקבע מידי יום באופן אקראי בין 16:40 ל-16:45.

 

שלב טרום הפתיחה

פקודות קנייה ומכירה של ניירות ערך מוזרמות ממחשבי החברים אל מחשב המסחר בבורסה. מחשב המסחר צובר את הפקודות ומעבד אותן אולם עדיין לא מבצע מסחר בפועל.

בשלב זה ניתן להגיש שני סוגי פקודות: LMT – פקודות רגילות המוגבלות בשער; ו-LMO – פקודות המוגבלות בשער לביצוע בשלב הפתיחה בלבד.
החל משעה 9:00, כמחצית השעה לאחר תחילת הפעילות, מחשבת הבורסה ומציגה ברציפות את השער התיאורטי ואת המחזור התיאורטי לכל נייר ערך, דהיינו: את השער ואת המחזור שהיו נקבעים אילו הפקודות היו מתבצעות, בפועל, ברגע החישוב, כמפורט בדוגמה 1. כמו כן, על סמך השערים התיאורטיים, למדדי הבורסה העיקריים מחושבים ומוצגים מדדים תיאורטיים.
בנוסף, מציגה הבורסה גם את סכומי הפקודות בשערי הקנייה ובשערי המכירה הטובים ביותר.

בשלב זה יכולים המשקיעים להגיש גם פקודות קטנות מאד, אפילו לקניית מניה אחת.

תנודות שער הפתיחה מוגבלות לעליה או לירידה של עד 35% בהשוואה לשער הבסיס של נייר הערך.

עד 15 דקות לפני סיום השלב ניתן לבטל או לשנות כל פקודה שהוגשה לרצף.

 

תמונת מצב במחשב המסחר בשלב טרום פתיחה, שעה 9:07.

דוגמא 1

	ביקוש
	 
	היצע
	 


 

	פקודת קניה
	ביקוש מצטבר
	הגבלת שער
	הצע מצטבר
	פקודת מכירה
	מחזור

	350
	1300
	298
	0
	0
	0

	150
	950
	299
	250
	250
	250

	800
	800
	300
	550
	300
	550

	0
	0
	301
	850
	300
	0


 

	שער תיאורטי: 300
	מחזור תיאורטי: 550 מניות


 

מסחר הפתיחה
 

זהו השלב בו נקבע שער הפתיחה למניות השונות. תחילה, מתבצע מסחר פתיחה במניות ת"א-100, שהן 100 המניות בעלות שווי השוק הגבוה ביותר, ובמניות תל-טק 15. העסקאות והשער נקבעים במכרז ממוחשב "רב צדדי".

שער הפתיחה לכל מניה הוא נקודת החיתוך בין עקומות הביקוש המצטבר וההיצע המצטבר שבה מושג מחזור המסחר הגדול ביותר בכל מניה.

מסחר הפתיחה לכל נייר נמשך שניות ספורות ובתוך מספר דקות מתבצעות כל העסקאות בשלב זה. מיד לאחר מכן מועברות הפקודות מסוג LMT (פקודות המוגבלות בשער) שלא בוצעו בשלב הפתיחה, באופן אוטומטי, למסחר הרציף. פקודות מסוג LMO שלא בוצעו מתבטלות.

שער הפתיחה מחושב במועד שנקבע מידי יום באופן אקראי, בין השעה 9:45 לשעה 9:50.

 

דוגמה 2 מצביעה כי הזרמת הפקודות נמשכה מהשעה 9:07 שבדוגמה 1 עד השעה 9:45. תמונת המצב המעודכנת מופיעה בדוגמה 2.

 

 

תמונת מצב מחשב הבורסה במסחר הפתיחה, שעה 9:45

 

 

 

דוגמא 2

	ביקוש
	 
	הצע
	 


 

	פקודת קניה
	ביקוש מצטבר
	הגבלת שער
	הצע מצטבר
	פקודת מכירה
	מחזור

	500
	1500
	298
	400
	400
	400

	400
	1000
	299
	1000
	600
	1000

	0
	600
	300
	1500
	500
	600

	400
	600
	301
	2000
	500
	600

	200
	200
	302
	2100
	100
	200


 

שער פתיחה: 299 אגורות - מחזור פתיחה: 1000 מניות

 

שער הפתיחה ייקבע ל-299 אג'. בשער זה מתקבל מחזור המסחר הגדול ביותר – 1000 מניות יחליפו ידיים, יותר מאשר בכל שער אחר.

שתי פקודות המכירה בשער 299 אג' או פחות, תבוצענה מול שלוש פקודות קנייה בשער 299 אג' או יותר.

כל הפקודות מסוג LMT שלא התבצעו, עוברות באופן אוטומטי למסחר הרציף, בעדיפות הזמן ובהגבלת השער המקוריים.

בשעה 10:15 מתבצע מסחר פתיחה בשיטה זהה במניות "יתר", כל המניות שאינן נכללות במדד ת"א-100 ובניירות ערך המירים.

 

המסחר הרציף
 

מיד עם קביעת שער הפתיחה לנייר מתחיל בו מסחר רציף, דו-צדדי וסימולטני.

פקודות חדשות זורמות ברציפות אל המערכת וניירות ערך עוברים מיד ליד.

כאשר פקודה פוגשת פקודה נגדית – מתבצעת עסקה. פקודה שאינה מצליחה ליצור עסקה, נרשמת וממתינה ב"ספר הפקודות" – מאגר המיועד לכך – עד שתגיע פקודה נגדית המתאימה לה.

מיד עם ביצוע העסקה, מודיע מחשב המסחר על ביצועה לעמדת המסחר באמצעותה הוגשה הפקודה לבורסה. אגב, משקיע שקיבל הודעה שפקודת קנייה שלו התבצעה, רשאי למכור מיד את המניה שקנה.

בשלב זה ניתן להגיש פקודות בשווי כספי של 5,000 ש"ח לפחות למניות ת"א-25 (או 2,000 ש"ח לפחות לשאר המניות) ואין הגבלה על תנודת השערים.

 

תמונת מצב ב"ספר הפקודות", כאשר אין בו פקודות, בשעה 13:00

 

דוגמא 3

 

משקיע א': פקודה לקניית 250 מניות בהגבלת שער 215 בשעה 13:01.

משקיע ב': פקודה לקניית 300 מניות בהגבלת שער 216 בשעה 13:02.

משקיע ג': פקודה למכירת 200 מניות בהגבלת שער 215 בשעה 13:03.

העסקה: משקיע ג' מוכר למשקיע ב' 200 מניות בשעה 216.

 

פקודת משקיע א' נותרת ב"ספר הפקודות".

החלק שלא בוצע מפקודת משקיע ב' (100 מניות) נותר ב"ספר הפקודות".

 

המסחר הרציף מסתיים בקביעת שער נעילה המחושב על פי ממוצע השערים של העסקאות האחרונות. מיד עם חישוב השער ופרסומו, עובר המסחר לשלב הבא, האחרון – המסחר בשער הנעילה.

פקודות או חלקים מפקודות שלא בוצעו בשלבים הקודמים – הרלוונטיים למסחר בשער הנעילה – עוברים אוטומטית למסחר בשער הנעילה.

 

המסחר בשער הנעילה

 

שלב זה מתחיל עם סיום המסחר הרציף וגם הוא רציף, דו צדדי וסימולטני – בהבדל אחד: מחיר המניה לא יכול להשתנות.

בשלב המסחר בשער הנעילה מתבצעות כל הפקודות, הן פקודות שהועברו משלבים קודמים והן פקודות חדשות בשער הנעילה, המוזרמות בשלב זה.

 

כמו בשלב הפתיחה גם בשלב זה אין מגבלת מינימום על גודל הפקודה. בסוף יום המסחר מבוטלות, על ידי הבורסה, כל הפקודות שלא בוצעו במהלכו.

 

המסחר באיגרות חוב (אג"ח) ומילווה קצר מועד (מק"מ)

 

שיטת המסחר באג"ח ומק"מ דומה לשיטת המסחר במניות. עם זאת, יום המסחר נפתח לאחר פתיחת המסחר במניות על מנת להקל על משקיעים הפועלים במספר שווקים במקביל. הבדלים נוספים: תנודת שער הפתיחה מוגבלת ל-3% (בהשוואה לשער הבסיס) והפקודה המזערית שניתן להגיש בשלב הרציף היא 30,000 ש"ח באג"ח ו-100,000 ע"נ במק"מ.

 

 

 

מועדי המסחר באג"ח ובמק"מ

 

	10:05 - 9:00
	-
	שלב טרום הפתיחה.

	10:05

	-
	מסחר פתיחה.

	16:30 - 10:05
	-
	מסחר רציף.

	16:35 - 16:30*
	-
	חישוב שערי נעילה.

	16:50 - 16:35/ 16:30
	-
	מסחר בשער הנעילה.


 

*
חישוב שערי נעילה באג"ח ובמק"מ מתבצע במועד הנקבע מידי יום באופן אקראי בין 16:30 ל-16:35.

 

רצף – סוגי הפקודות העיקריות

 

הפקודות העיקריות שניתן להגיש למסחר בבורסה הן:

 

פקודת "שער" או “Limit” (LMT): פקודה המוגשת בהגבלת שער.

פקודת LMT שלא בוצעה במסחר הפתיחה, עוברת אוטומטית למסחר הרציף כפקודת LMT בעדיפות הזמן המקורית.

 

פקודת "שער למסחר הפתיחה" (LMO): פקודה המוגשת בהגבלת שער בשלב הטרום פתיחה. במידה והפקודה לא בוצעה בשלב הפתיחה היא מתבטלת, ואינה עוברת לשלב הרציף.

 

פקודת "שוק" או “Market” (MKT): פקודה המוגשת לביצוע בשער הטוב ביותר בשוק. פקודת MKT ניתנת להגשה בשלב הרציף בלבד.

 

פקודת "בצע בשער הנעילה" או “At The Closing” (ATC) : מוגשת למסחר בשער הנעילה, מיועדת לביצוע בשלב זה בשער הנעילה בלבד. 

פקודת ATC שלא בוצעה בשלב הנעילה – תתבטל עם כל שאר הפקודות הבלתי מבוצעות בסוף היום.

 

רצף – ספר הפקודות
 

מאגר הפקודות שהתקבלו ברצף אך טרם הופגשו עם פקודות נגדיות נקרא "ספר הפקודות". כל פקודה המגיעה לרצף נבדקת מול הפקודות הממתינות בספר, במטרה להפגיש בין הפקודות ולבצע עסקה.

 

במפגש בין פקודה חדשה לבין פקודה הנמצאת כבר בספר, נקבע שער העיסקה על פי השער של הפקודה הממתינה בספר הפקודות. כאשר ממתינות בספר שתי פקודות בעלות שער זהה, תינתן עדיפות לזו שהגיעה ראשונה.

 

תמונת מצב בספר הפקודות של מניות ABC
 
	ביקוש
	 
	היצע

	פקודת קניה
	הגבלת שער
	עדיפות
	הגבלת שער
	פקודת מכירה

	280
	55.0
	1
	56.0
	350

	130
	54.0
	2
	57.0
	200

	180
	52.0
	3
	58.0
	150


 

במצב המתואר, לא מתבצעות עסקאות.

 

למסחר מוגשת פקודת "שוק" (MKT) לקניית 600 מניות.

הפקודה מתבצעת מייד כנגד פקודות המכירה שבספר, כמפורט להלן:

 

350 מניות בשעה 56

200 מניות בשער 57

50 מניות בשער 58

סה"כ 600 מניות בשער ממוצע 56.5.

 

לאחר ביצוע הפקודה כאמור, ייראה ספר הפקודות כלהלן:

 

	ביקוש
	 
	 
	הצע
	 

	פקודת קניה
	הגבלת שער
	עדיפות
	הגבלת שער
	פקודת מכירה

	280
	55.0
	1
	58.0
	100

	130
	54.0
	2
	 
	 

	180
	52.0
	3
	 
	 


 

 

רצף – נגזרים

 

למסחר באופציות ובחוזים עתידיים תפקיד מרכזי בשוק ההון המודרני. כמו בבורסות המתקדמות בעולם, נסחרים בתל אביב האופציות והחוזים העתידיים לצד מניות ואיגרות חוב – כולם תחת קורת גג אחת.

 

ציבור המשקיעים בשוק הנגזרים קיבל את מהפכת המחשוב בזרועות פתוחות. הפעלת "רצף נגזרים" בשלהי 1999 הביאה לזינוק מיידי בהיקף הפעילות ורמת הנזילות בשוק זה.

 

העקרונות הפשוטים והיעילים של המסחר במניות ברצף מאפיינים את המסחר באופציות ובחוזים עתידיים. עם זאת, הבורסה שילבה במערכת החדשה מספר תכונות, המתחייבות מאופי המסחר בנגזרים.

 

רצף – פיקוח על המסחר והגנה על המשקיעים 

 

לצד הזדמנות שווה בהזרמת פקודות ובקבלת תמונת מצב של השוק בזמן אמת, נהנים המשקיעים גם ממערכת מנגנוני הגנה המוטמעים ברצף והמחזקים את הגינות המסחר ושקיפותו.

 

 

מנתקי זרם

 

כאשר מתרחשים שינויים חדים בשערי ניירות הערך בשלב המסחר הרציף, ומדד ת"א-25 עולה או יורד בצורה חדה, מופעלים ברצף "מנתקי זרם" (Circuit Breakers) , כמקובל בבורסות אחרות בעולם. "מנתק זרם" הוא מנגנון המביא להפסקת מסחר קצובה או במקרה קיצוני מאוד, להפסקת מסחר כללית, בעת שהתנודה במדד ת"א-25 חורגת מהגבולות שהוגדרו.

 

 

פקודה יוצאת דופן בשוק המניות

 

פקודת מכירה בשער נמוך ב-35% או יותר מהשער האחרון שנקבע למניה או, לחילופין, פקודת קניה בשער הגבוה ב-35% או יותר מהשער האחרון – יידחו על ידי רצף באופן אוטומטי. מסנן הבטחון נועד למנוע ביצוע עסקאות, שמקורן בטעות מצד המשתמשים. עם זאת, הבורסה מאפשרת למשקיעים להעביר פקודות יוצאות דופן באמצעות פניה מיוחדת.

 

הפסקות מסחר

 

הבורסה מקפידה לשמור על עיקרון הרציפות במסחר, מתוך הכרה בחיוניותו לשכלול השוק ולשמירת אמון המשקיעים. עם זאת, במהלכו של יום המסחר עשויות להתקיים הפסקות מסחר לזמן קצוב לגבי ניירות ערך מסוימים. כאשר מתפרסם מידע מהותי חדש ביחס לחברה מסוימת – למשל דו"חות כספיים או חילופי בעלות או עסקאות מהותיות – מפסיקה הבורסה את המסחר במניותיה למשך 45 דקות. בתום ההפסקה מתקיים מסחר פתיחה נוסף במניות החברה, שלאחריו מתחדש המסחר הרציף.

 

 

רצף – מערכת עם גיבוי מלא

 

מאמצים ומשאבים רבים הושקעו על מנת להבטיח כי מערכת רצף תוכל לשרת את ציבור המשקיעים ללא הפרעות ותקלות.

המערכת תוכננה כך שתהיה זמינה תמיד ותאפשר לחברי הבורסה לבצע את פקודות לקוחותיהם ללא הפרעה.

 

הבורסה הקימה מערך גיבוי משוכלל לכל רכיבי המערכת. במקרה של תקלה במחשב המסחר, נכנס מיד לפעולה מחשב "גיבוי חם". עמדות המסחר בחדרי העסקות משמשות גם כמתקן גיבוי לחברי הבורסה במקרים בהם מתרחשת תקלה במימשק או במחשב המרכזי של החבר. בבניין הבורסה נמצא חדר מסחר גיבוי העומד לרשות החברים בעת תקלה בתקשורת שבין מחשב החבר למחשב המסחר בבורסה.

 

רצף – סיכום

 

מערכת רצף מציבה את הבורסה בתל אביב בקידמת הטכנולוגיה הבורסאית של המאה ה-21, ומבטיחה מסחר דינמי יותר, הוגן יותר ומתוחכם יותר.

הכלים הטכנולוגיים המשוכללים של רצף, מבטיחים כי הבורסה תמשיך, ביתר יעילות והגינות, לתרום את תרומתה החיונית למשק הישראלי.

בעידן רצף, מימון הצמיחה, ההפרטה ועידוד החיסכון נתמכים בטכנולוגיה מודרנית, המסייעת גם למשיכת משקיעי חוץ.

 

 
